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Антикризисное управление в мировом хозяйстве
1. Цикличность как фактор и объективная реальность развития мировой экономики
2. Индикаторы экономического кризиса

3. Причины экономического кризиса 
4.Антикризисное регулирование: национальный и международный аспект

К началу XXI века фундаментальным направлением экономического развития мировой экономики, синтезирующим широкий спектр ее разнообразных тенденций является глобализация мировой экономики. В процессе глобализации проявляется фактор системности современных международных экономических отношений, выражающийся в их растущей взаимозависимости и взаимообусловленности. Масштабность тех связей, которые реализуются системой международных экономических отношений, выходит за пределы национальных и региональных границ, очерчены общемировым, глобальным уровнем. Наиболее отчетливо взаимозависимость экономик проявляется если ее рассматривать в контексте цикличности
 и кризисного развития. В экономической теории признанной считается точка зрения Й.Шумпетера, автора фундаментального труда «Экономические циклы», выделившего три типа циклов капиталистического хозяйства, которые он назвал именами их первых исследователей.

· - Средние циклы англичанина Джозефа Китчина (от 2 до 5 лет), связанные с движением запасов и изменением оптовых цен, которые иногда также называют краткосрочными
.
· - Циклы француза Клемента Жюгляра (от 7 до 11 лет), отражающие колебания в инвестиционных расходах, ВВП, инфляции и безработицы.
· - Большие циклы Николая Кондратьева (от 45 до 50 лет) (так называемые «большие волны»). Они связаны с открытиями или важными техническими нововведениями и их распространением
. 

В работах лауреата Нобелевской премии 1971 года Саймона Кузнеца обосновано существование длинных колебаний в экономическом росте периодом от 15 до 25 лет, которые связаны с долгосрочным накопление факторов производства (инвестиции, строительство, миграция населения). О длинных циклах выявленных С.Кузнецом упоминается и в работе Й.Шумпетера. Но он не включил их в свою полициклическую схему развития капитализма, ограничившись триадой (циклы Китчина, Жюгляра, Кондратьева), сочтя ее «удобным инструментом» для описания циклических колебаний. Возможно, Й.Шумпетер посчитал, как и многие исследователи следующего поколения, циклы Кузнеца эпизодическим явлением в развитии американского капитализма
. Исследователи неоднократно возвращались к циклам Кузнеца.

Повышательную и понижательную стадии большого цикла Кондратьева принято подразделять на четыре фазы, как показано на рис.1. Эти фазы называются: оживление (восстановление); подъем (процветание); спад (рецессия); и депрессия.
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Рис.1. Четырехфазный цикл Кондратьева

Как видно, структура кондратьевских циклов весьма проста. Повышательная стадия охватывает период длительного преобладания высокой хозяйственной конъюнктуры в международной экономике (фазы – оживление и подъем) продолжительностью около 20-30 лет, когда она развивается динамично, легко преодолевая кратковременные неглубокие спады. Понижательная стадия (фазы – спад и депрессия) – это период длительного преобладания низкой хозяйственной конъюнктуры, продолжительностью около 20 лет, когда несмотря на временные подъемы, доминируют депрессия и вялая деловая активность, вследствие чего мировая экономика развивается неустойчиво, впадая временами в глубокие кризисы. Таким образом, началу повышательной стадии обязательно предшествуют периоды кризиса и депрессии. Как ни странно, но именно в периоды депрессии экономика наиболее восприимчива к инновациям. Депрессия заставляет искать возможности для выживания, а инновационный процесс может их предоставить. Впервые этот факт установил немецкий исследователь Герхардт Менш
 и назвал его «триггерным эффектом депрессии», имея в виду, что депрессия запускает инновационный процесс. Г.Менш также показал, что инновационный процесс является неравномерным и циклическим и каждый раз этот процесс заканчивается образованием кластеров инноваций в процессе диффузии. Американский исследователь К.Фридмен
 утверждал, что это происходит во время оживления. По-видимому, время запуска инновационного процесса занимает значительный период, охватывающий фазу депрессии и частично начало фазы оживления. Но лишь совсем недавно М.Хироока
, на основе анализа большого массива эмпирических данных, доказал существование тесной корреляции диффузии инноваций и больших циклов Кондратьева и подтвердил, что диффузия нововведений, благодаря механизму самоорганизации выборочно собирает кластер инноваций вдоль подъема большого цикла Кондратьева, как показано на рис.4. Таким образом, диффузия нововведений полностью синхронизируется с повышательной стадии цикла Кондратьева и достигает насыщения в области наивысшего пика цикла. Отсюда следует важный практический вывод: успех государственной антикризисной политики целиком зависит от способности правительства предвидеть и активно содействовать инновационному процессу в периоды депрессии и оживления, когда имеет место синергетический эффект их усиления. Напротив, если поддержка правительства осуществляется с запозданием, не учитывает инновационный фактор экономического роста, эффективность антикризисного управления значительно снижается. 
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Рис. 4. Диффузия инноваций вдоль подъемов циклов экономической активности Кондратьева

На рис.4 показаны четвертый и пятый циклы Кондратьева. Базисными инновациями четвертого цикла стали эпохальные достижения научно – технической революции ХХ века: атомная энергетика; квантовая электроника и лазерные технологии; электронные вычислительные машины и автоматизация производства; спутниковая связь и телевидение. Наряду с этим в тот же период происходило бурное развитие автомобиле - и авиастроения. Четвертый технологический уклад привел к рекордным за всю историю человечества темпам мирового экономического роста 4,9% в период с 1950 по 1973 гг. Фаза депрессии четвертого цикла заняла период с 1973 по 1982 гг. Затем началось оживление, и стартовал нынешний пятый цикл Кондратьева. При переходе от четвертого к пятому циклу объем мирового производства упал почти на 11%. Ядром пятого технологического уклада стали микроэлектроника, персональные компьютеры, информатика и биотехнологии. Отдельные инновации распространяются за пределы одного цикла Кондратьева к следующему циклу (см.рис.4), способствуя появлению новых инфраструктур и сете, формируя более длинную траекторию  развития, которую М.Хироока назвал инфратраекторией (например, компьютеры, авиастроение, биотехнологии и др.) Указанные инновации называются магистральными (стволовыми); они сначала распространяются, создавая новые рынки, но затем их потенциал расширяется, чтобы образовать новую инфраструктуру в экономике. Инфратраектории также образуют четко определенный кластер, причем каждый такой кластер имеет стержневую магистральную инновацию. Например, в текущем пятом кондратьевском цикле в этом качестве выступают компьютерные технологии. Магистральные инновации, в свою очередь, также вызывают различные нововведения и институциональные изменения, которые способствуют значительному расширению рынков в следующем цикле  Кондратьева. Подобное двухступенчатое расширение рынка, называемое также явлением восстановления, дает дополнительный значительный вклад в ВВП в последующем цикле, совпадая с новыми инновациями. Эффективность пятого технологического уклада, основанного на эпохальных инновациях предыдущего цикла, естественно, оказалась ниже: среднегодовые темпы прироста ВВП по миру в 1983-2001 годах снизились и составили 3,1%. Российский ученый Ю. Яковец полагает
, что экономический кризис 2001-2002 гг. ознаменовал переход от повышательной стадии пятого кондратьевского цикла к понижательной, предвещая новые кризисы и депрессию. Действительно, темпы прироста ВВП в развитых странах мира в 2001-2005 гг. снизились до 2% против 2,5% в 1991-2000 гг. Мировой финансовый кризис, начавшийся в 2007 году и вызванный проблемами банковской системы, перекинувшись в сферу реальной экономики и привел дальнейшему замедлению темпов большинства развитых и развивающихся экономик мира. Следовательно, мировая экономика стоит на пороге фазы депрессии, которая, скорее всего, протянется с 2010 по 2020 гг.  Период с 2010 по 2020 гг. является, таким образом, самым благоприятным временем для освоения и внедрения новой волны базисных технологических инноваций. 
2. Индикаторы экономического кризиса 
Оценка глубины и масштабов, сущностных характеристик и временных лагов кризиса, одна из наименее исследованных в современной экономике проблем.
«Когда в середине 2007 года возникли первые колоссальные диспропорции на глобальных финансовых рынках, директивные органы далеко не сразу распознали подлинный характер и масштабы разворачивающегося бедствия. Многие специалисты высказывали опасение, что колоссальные глобальные диспропорции создавали серьезную угрозу для глобальной стабильности, однако весь размах рыночных потрясений в августе 2007 года застал большинство директивных органов врасплох. Некоторые даже продолжали заниматься призрачными рисками инфляции, и, за несколькими исключениями, директивные органы встряхнулись от дремы и перестали бездействовать только в четвертом квартале 2008года, когда мировая экономика вошла в крутое пике»
.
Оценку кризисного развития экономики характеризуют индикаторы экономического цикла, которые создаются для выявления и учета особенностей именно различных сторон экономических процессов. Их поведение имеет свою специфику. В частности, важно знать, имеет ли конкретный индикатор свойство опережать общую динамику или он запаздывает по сравнению с основным ходом экономического цикла. Разные индикаторы имеют свои собственные циклы, сдвинутые относительно друг друга во времени. Само по себе такое падение не обязательно означает спад, ведь индикаторы часто отклоняются от основного тренда. Большое количество других индикаторов привлекается для того чтобы сформировать общую оценку тенденции, которая будет принята большинством исследователей и практиков. При этом наибольшее значение имеют даже не сами величины экономических показателей (ВВП, промышленное производство, торговый баланс и т.д.), а их изменения от месяца к месяцу, от квартала к кварталу, и в более длительной перспективе - от года к году. При этом основу измерения циклического поведения демонстрируют экономические индикаторы, обладающие индивидуальными особенностями циклов. В зависимости от природы индикаторов, их связи с общей экономической динамикой, соотношения по временным параметрам и по величине перепадов принято выделять проциклические индикаторы (ход которых совпадает с общим направлением экономического роста - прибыли корпораций растут на подъеме экономики), противоциклические (которые направлены против общего роста - безработица растет когда экономика падает) и ациклические (поведение которых мало меняется внутри цикла).
	Проциклические
	Противоциклические

	Сильно
Коррелированные
	Слабо коррелированные
	Циклические


	Ациклические

	Совокупный выпуск и выпуск по секторам экономики Прибыли бизнеса Денежные агрегаты  Скорость обращения денег Уровень цен  Краткосрочные процентные ставки 
	Товары повседневного спроса Сельскохозяйственное производство Добыча природных ресурсов Долгосрочные процентные ставки 
	Запасы готовой продукции Запасы сырья и принадлежностей Уровень безработицы Уровень банкротств 
	Торговый баланс 


Именно в этих изменениях наиболее явно выражено влияние экономической ситуации на результаты бизнеса, изменение настроений и активности производителей и потребителей.

	Опережающие индикаторы (leading)
	Запаздывающие индикаторы (lagging)
	Совпадающие индикаторы (coinciding)

	Длительность рабочей недели

Число новых предприятий

Начала жилищных строительств

Индексы фондового рынка

Прибыли корпораций

Изменение денежной массы

Изменения в запасах 
	Численность неработающих длительный срок Расходы на новые предприятия и средства производства

Удельные расходы на зарплату

Средние процентные ставки коммерческих банков
	ВВП

Уровень безработицы

Промышленное производство

Личные доходы

Цены производителей Официальные процентные ставки

Заявки на рекламу


В современных бизнес стратегиях экономический цикл (Economic Cycle), употребляется как бизнес-цикл (Business Cycle), для оценки естественной формы экономического роста. Рассматривая динамику экономического развития, выделяют три основных фазы: 

· рецессия (Recession) есть снижение деловой активности, падение производства, уровня занятости и доходов, различают по степени падения экономики - кризис и депрессию; 

· восстановление (Recovery) это подъем экономической активности, рост рыночной конъюнктуры, возрастание выпуска после его падения, имевшего место в период рецессии, до прежних уровней; 

· развитие (Expansion) - продолжение роста экономики после стадии восстановления, как правило, до достижения нового максимума выпуска, превосходящего достигнутый в предыдущем цикле; стадия expansion иногда может включать несколько циклов, которые в этом случае именуются циклами роста (growth cycles). 

В качестве основных факторов, являющихся причиной экономических колебаний, в различных экономических теориях рассматриваются, например, 

· импульсные воздействия на экономику, экономические шоки, как то - технологические сдвиги, открытие новых источников сырья, сильные изменения мировых цен на источники сырья, политические шоки; 

· незапланированные увеличения запасов сырья, инвестиций в производство; трудовые отношения, борьба профсоюзов за гарантии занятости и оплаты труда.

Циклы есть явление неизбежное, порождаемое внутренними причинами, находящимися среди неотъемлемых движущих сил экономического развития. Поэтому отслеживание и прогнозирование параметров циклического развития экономики во всех цивилизованных странах выполняется как важнейшая государственная функция. Деятельность Федеральной Резервной Системы США по регулированию экономической активности является убедительным примером того, что с инфляцией можно бороться, и снизив ее до разумных пределов, превратить бизнес - циклы в некоторые плавные волны экономического роста. Влияние FED на темпы движения экономики по бизнес - циклу осуществляется через проведение двух видов денежной политики. Экспансионистская денежная политика (Expansionary Policy, Easy Money Policy) проводится на стадии спада экономики и имеет целью ее стимулирование. Она заключается в том, что FED снабжает банки в избытке денежными ресурсами, которые могут быть использованы для недорогих кредитов, расширяющих потребительский спрос, а также инвестиции в бизнес. Для этой цели FED выкупает государственные ценные бумаги, увеличивая тем самым банковские денежные ресурсы; процентные ставки по банковским кредитам уменьшаются, растет сумма выдаваемых кредитов и объем денежной массы в обращении, что в итоге приводит к росту потребительского спроса. Ограничительная денежная политика (Contractionary Policy, Tight Money Policy) проводится на верху бизнес-цикла для того чтобы предотвратить перегрев экономики, который может привести к неконтролируемой инфляции и тяжелому спаду активности, переходящему в кризис. Своевременными мерами FED стремится заранее ограничить рост, чтобы обеспечить плавное торможение и мягкий спад экономического цикла. Для этого осуществляется продажа государственных ценных бумаг, вследствие чего объем ресурсов банков падает, процентные ставки по кредитам растут, поскольку альтернативное вложение банковских средств дает высокую отдачу (процентные ставки по государственным облигациям высоки); объем кредитов падает из-за их дороговизны, приводя к торможению деловой активности, увеличивая безработицу и угнетая потребительский спрос. 

3. Причины экономического кризиса 
Докризисный период первого десятилетия ХХI века отличали условия быстрого глобального роста, увеличивавшиеся потоки капитала и длительная стабильность. Участники рынка, стремясь к получению высоких прибылей, не учитывали должным образом имеющихся рисков и действовали без надлежащего предварительного анализа. В то же время такие факторы, как слабые нормы в отношении гарантий, непродуманные методы управления рисками, растущая сложность и непрозрачность финансовых продуктов и вытекающее из этого чрезмерное использование кредитов для биржевой игры, в своей совокупности привели к появлению в этой системе уязвимых мест. Политики, а также регулирующие и контрольные инстанции в ряде развитых стран должным образом не учитывали и не боролись с нарастающими рисками на финансовых рынках, не шли в ногу с финансовыми инновациями и не принимали во внимание системных последствий мер регулирования, осуществляемых на национальном уровне.
К числу ключевых факторов, лежащих в основе сложившейся ситуации, относятся, в частности, непоследовательная и недостаточно скоординированная макроэкономическая политика и неадекватные структурные реформы, приведшие к нестабильным глобальным макроэкономическим результатам. Сочетание этих обстоятельств породило эксцессы и в конечном итоге привело к глубоким потрясениям на рынке. (Декларация саммита «Группы двадцати» по финансовым рынкам и мировой экономике. Вашингтон,15 ноября 2008 года).
США, имея исключительную историю антициклического регулирования, не смогли реализовать эффективных антикризисных мер и финансовый кризис, начавшийся с ипотечного рынка в 2007г., быстро распространился, заразив всю финансовую систему Соединенных Штатов и, - почти синхронно с этим, - финансовые рынки других развитых стран. 
Таблица 1.1

РОСТ МИРОВОГО ПРОИЗВОДСТВА, 1991−2010 ГОДЫ
(Изменение в процентах к предыдущему году)

	Регион/страна
	1991-2003a
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009b
	2010b

	Все страны мира
	2,8
	4,1
	3,5
	3,9
	3,9
	1,7
	-1,9
	3,5

	Развитые страны
	2,5
	3,1
	2,5
	2,8
	2,5
	0,3
	-3,4
	2,2

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Япония
	1,0
	2,7
	1,9
	2,0
	2,4
	-1,2
	-5,2
	2,5

	Соединенные Штаты
	3,3
	3,6
	3,1
	2,7
	2,1
	0,4
	-2,4
	2,9

	Европейский союз (ЕС-27)
	2,3
	2,5
	2,0
	3,1
	2,8
	0,7
	-4,2
	1,1

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Зона евро
	2,1
	2,2
	1,7
	2,9
	2,7
	0,6
	-4,1
	0,9

	Франция
	2,0
	2,5
	1,9
	2,2
	2,4
	0,2
	-2,6
	1,2

	Германия
	1,7
	1,2
	0,8
	3,0
	2,5
	1,3
	-4,9
	1,5

	Италия
	1,6
	1,5
	0,7
	2,0
	1,4
	-1,3
	-5,1
	0,8

	Соединенное Королевство
	2,9
	3,0
	2,1
	2,8
	2,6
	0,5
	-4,9
	1,1

	Европейский союз (ЕС-12)c
	2,7
	5,6
	4,7
	6,5
	6,1
	3,9
	-3,3
	2,0

	Юго-Восточная Европа и СНГ
	..
	7,7
	6,6
	8,1
	8,5
	5,4
	-6,3
	4,1

	Юго-Восточная Европаd
	..
	5,5
	4,7
	5,1
	6,1
	4,2
	-3,6
	1,2

	Содружество Независимых Государств (СНГ)
	..
	8,0
	6,8
	8,4
	8,7
	5,5
	-6,5
	4,4

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Российская Федерация
	..
	7,2
	6,4
	7,7
	8,1
	5,6
	-7,9
	4,3

	Развивающиеся страны
	4,6
	7,3
	6,7
	7,4
	7,8
	5,4
	2,4
	6,9

	Африка
	3,0
	5,9
	5,6
	5,9
	6,0
	4,9
	2,5
	4,8

	Северная Африка, исключая Судан
	3,4
	4,8
	5,2
	5,7
	5,2
	5,2
	3,3
	4,7

	Африка к югу от Сахары, исключая
Южную Африку
	3,0
	7,6
	6,5
	6,3
	7,2
	5,3
	3,8
	5,9

	Южная Африка
	2,4
	4,9
	5,0
	5,3
	5,5
	3,7
	-1,8
	3,0

	Латинская Америка и Карибский бассейн
	2,7
	6,1
	5,0
	5,7
	5,9
	4,3
	-1,8
	5,2

	Карибский бассейн
	2,4
	3,9
	7,6
	9,4
	6,1
	3,3
	0,2
	2,2

	Центральная Америка и Карибский
бассейн
	4,1
	4,3
	4,8
	6,5
	7,1
	4,5
	-0,6
	3,0

	Мексика
	3,0
	4,0
	3,2
	4,8
	3,2
	1,5
	-6,6
	4,1

	Южная Америка
	2,5
	7,2
	5,6
	5,8
	7,0
	5,5
	-0,2
	5,9

	В том числе::
	
	
	
	
	
	
	
	

	Бразилия
	2,5
	5,7
	3,2
	4,0
	6,1
	5,1
	-0,2
	7,6

	Азия
	5,9
	8,0
	7,6
	8,2
	8,8
	5,8
	4,0
	7,8

	Восточная Азия
	7,5
	8,3
	8,1
	9,2
	10,2
	6,8
	5,3
	8,9

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Китай
	10,0
	10,1
	10,4
	11,6
	13,0
	9,6
	8,7
	10,0

	Южная Азия
	5,1
	7,5
	8,1
	8,4
	8,7
	5,0
	5,5
	6,6

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Индия
	5,8
	8,3
	9,3
	9,4
	9,6
	5,1
	6,6
	7,9

	Юго-Восточная Азия
	4,6
	6,6
	5,9
	6,2
	6,6
	4,0
	0,8
	7,0

	Западная Азия
	3,5
	8,9
	7,1
	6,0
	5,0
	4,6
	-0,8
	5,2


Источник:
Расчеты секретариата ЮНКТАД на основе базы данных Департамента по экономическим и социальным вопросам Организации Объединенных Наций (ДЭСВ ООН) Основные агрегированные показатели системы национальных счетов и World Economic Situation and Prospects (WESP) 2010: Mid-Year Update; ECLAC, 2010; OECD, 2010; и национальных источников.

Примечание:
Расчеты агрегированных показателей по странам на основе ВВП в долларах в неизменных ценах 2000 года. а
Среднее значение. b
Предварительные оценки за 2009 год и прогнозы на 2010 год. с
Новые государства − члены ЕС после 2004 года. d
Албания, Босния и Герцеговина, бывшая югославская Республика Македония, Сербия, Черногория и Хорватия.
Не остался незатронутым ни один из рынков: от фондовых рынков и рынков недвижимости значительного числа развитых стран и стран с формирующейся рыночной экономикой до валютных рынков и рынков сырьевых товаров. Сжатие кредита, последовавшее за полным или почти полным крахом крупных финансовых учреждений, затронуло и реальную экономику, ускорив падение частного спроса и вызвав самую глубокую рецессию со времен Великой депрессии. Глобальный кризис 2008 и 2009 годов был исключительным в ряде отношений: впервые за послевоенный период произошло падение общемирового ВВП, кризис затронул почти все регионы мира и промежуток времени, потребовавшийся для того, чтобы волна возникших финансовых потрясений ударила по реальной экономике, оказался удивительно коротким. Кризиса не избежал ни один регион.
Анализ страновых сравнительных сопоставлений, экономического роста и развития кризисных тенденций свидетельствует о том, в ряде стран экономический рост сопровождается увеличением внешних дисбалансов, включая крупный дефицит по счету текущих операций и высокие уровни внешнего долга, что повышает риски. По данным ЮНКТАД, глобальный приток ПИИ, составлявший в 2007 году 2100 млрд. долл., сократился вследствие кризиса до 1771 млрд. долл. в 2008 году и до 1114 млрд. долл. в 2009 году. Правда, к концу 2009 года сокращение притока ПИИ в целом по миру заметно замедлилось, а в первой половине 2010 года даже появились признаки его роста, главным образом за счет стран Азии. Это дало основание экспертам ЮНКТАД смотреть в ближайшее будущее «с осторожным оптимизмом». В частности, по их прогнозу, в 2010 году глобальный приток ПИИ достигнет (в млрд. долл.) 1200, в 2011 году – 1300–1500 и в 2012 году – 1600–2000
. 

Хотя мировой финансово-экономический кризис привел к падению притока инвестиций во все регионы и страны, масштабы этого падения были весьма различны. Об этом наглядно свидетельствуют данные о притоке ПИИ в 2009 году по группам стран и отдельным государствам (в млрд. долл., в скобках – процент сокращения по сравнению с 2008 годом): развитые страны – 566 (44), в том числе США – 130 (60), Канада – 19 (65), Япония – 12 (50), страны ЕС – 362 (33); развивающиеся страны – 478 (24), в том числе Китай (без Гонконга) – 95 (12), Индия – 35 (13); страны с переходной экономикой – 70 (43), в том числе Россия – 39 (48), Казахстан – 13 (20), Украина – 5 (56), Белоруссия – 1,8 (14). Примечательно, что сокращение прямых иностранных инвестиций в мире происходило, несмотря на продолжавшийся процесс либерализации национальных режимов для ввоза иностранного капитала. Однако этот процесс претерпел в период кризиса существенные изменения. Если до кризиса наблюдался многолетний поступательный процесс либерализации и поощрения иностранных инвестиций, то кризис заставил многие страны усилить внимание к ограничительным и регулирующим мерам
. В результате на либерализацию и поощрение инвестиций было направлено менее 70% новых мер, официально объявленных в 2009 году всеми странами. Соответственно доля ограничительных мер превысила 30% и была самой высокой с 1992 года
. Среди введенных в 2009 году ограничительных мер можно выделить ужесточение условий отбора иностранных инвесторов по соображениям национальной безопасности (Германия и Канада), повышение требований в отношении национального компонента (Алжир и Казахстан) и случаи национализации и экспроприации иностранных капиталовложений в некоторых странах Латинской Америки. Это отражает наблюдающееся в целом снижение склонности осуществлять инвестиции в реальные производственные мощности вследствие сокращения конечного спроса, ужесточения условий кредитования и падения прибылей компаний..

По данным Банка международных расчетов
, внешние банковские активы, ежегодно увеличивавшиеся в период с марта 2002 года по март 2008 года на 20%, упали за оставшуюся часть 2008 года на 14%. В условиях резкого сокращения чистого банковского финансирования значительно уменьшились размещенные банковские активы, причем не только в развитых странах, но и в развивающихся странах и оффшорных центрах. В целом произошло резкое сокращение притока частного капитала на формирующиеся рынки. По предварительным данным, в 2008 году он снизился на 50% до 466 млрд. долл. с рекордного уровня 929 млрд. долл. в 2007 году, а на 2009 год эти потоки составили, по оценкам, лишь 165 млрд. долл. Поскольку значительная часть этих капиталов не использовалась в производственных целях, это, возможно, слабо отразится на динамике инвестиций и роста в развивающихся странах. Вместе с тем сокращение притока капиталов может осложнить рефинансирование внешней задолженности в ряде стран, особенно в некоторых странах еврозоны. 
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Рис. Долг стран PIIGS
Госдолг Греции составлял к концу 2009 года порядка 236 миллиардов долларов. Ирландия, у которой Греция в свое время позаимствовала 8,5 миллиардов, должна Германии, Великобритании и Франции в общей сложности 867 миллиардов долларов. Безработица в Испании достигает 20% - это одна из самых слабых экономик Европы. А вот госдолг у Испании один из самых больших среди стран PIIGS - 1,1 триллиона долларов. Италия же должна одной только Франции 511 миллиардов долларов - это около 20% французского ВВП. Общий госдолг Италии составляет 1,4 триллиона долларов.
Как сообщалось, в марте 2009 года показатели отношения долга к ВВП в 28 странах с низким доходом превысили 60% - что вдвое выше порогового уровня приемлемости долга, установленного для стран с низкими показателями
. В отличие от потоков частного капитала потоки официальной помощи в развивающиеся страны, главным образом со стороны международных финансовых учреждений, возросли с 11 млрд. долл. в 2007 году до 41 млрд. долл. в 2008 году
. В 2008 году совокупный чистый объем официальной помощи в целях развития (ОПР) стран - членов Комитета содействия развитию (КСР) ОЭСР увеличился в реальном выражении на 10% и достиг 119 млрд. долл
. Хотя в долларовом выражении это самый высокий зарегистрированный до сих пор уровень, он составляет лишь 0,3% совокупного валового национального дохода (ВНД) стран-членов, откуда весьма далеко до контрольного уровня 0,7%.  Кроме того, имеются признаки, судя по которым возможно значительное сокращение бюджетов помощи из-за финансового и экономического кризиса
.  На протяжении прошедших 30 лет в тех случаях, когда страны-доноры сталкивались с экономическими или банковскими кризисами, ОПР сокращалась в общей сложности на 4% в течение второго года после кризиса и на 30% - в течение пятого года.

Физический, и стоимостной рост объемов мировой торговли был медленным в 2007 и 2008годах. В начале темпы роста физического объема торговли замедлились в Соединенных Штатах и других развитых странах; в 2008 году темпы роста импорта стали отрицательными в Соединенных Штатах и Японии.  Более устойчивой динамика расширения торговли была в развивающихся странах и странах с переходной экономикой.  В частности, странам, где индекс условий торговли рос до середины 2008 года (т.е. главным образом странам Африки, Содружества Независимых Государств (СНГ), Латинской Америки и Карибского бассейна и Западной Азии), удалось существенно увеличить свой импорт, хотя в ряде случаев физический объем их экспорта рос медленнее или даже уменьшился (таблица 1.2).
Таблица 1.2

ФИЗИЧЕСКИЙ ОБЪЕМ ЭКСПОРТА И ИМПОРТА ТОВАРОВ ПО РЕГИОНАМ И ЭКОНОМИЧЕСКИМ ГРУППИРОВКАМ, 2003–2008 ГОДЫ

(Изменение в процентах к предыдущему году)

	Регион/страна
	Физический объем экспорта
	
	Физический объем импорта

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Все страны мира
	6,1
	11,2
	6,3
	8,9
	5,5
	4,3
	
	7,1
	11,7
	7,4
	8,2
	6,4
	4,0

	Развитые страны
	3,4
	8,5
	5,4
	8,3
	3,7
	3,2
	
	5,2
	9,0
	6,1
	7,1
	3,6
	0,7

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Япония
	9,2
	13,4
	5,1
	11,8
	6,8
	4,8
	
	5,9
	6,3
	2,0
	4,3
	0,8
	-0,8

	Соединенные Штаты
	2,9
	8,7
	7,4
	10,5
	6,8
	5,5
	
	5,5
	10,8
	5,6
	5,7
	0,8
	-3,7

	Европейский союз
	3,5
	8,6
	5,6
	8,6
	2,9
	2,9
	
	5,5
	8,5
	6,6
	8,8
	4,5
	2,2

	Юго-Восточная Европа и СНГ
	7,9
	11,7
	-0,2
	5,4
	7,1
	18,6
	
	17,6
	18,7
	12,4
	21,1
	26,4
	22,5

	Юго-Восточная Европа
	19,3
	22,6
	6,1
	16,9
	18,2
	12,1
	
	16,4
	16,2
	-0,7
	8,9
	23,2
	13,5

	СНГ
	7,2
	11,2
	-0,4
	4,8
	6,5
	19,3
	
	17,9
	19,2
	15,2
	23,5
	26,9
	23,9

	Развивающиеся страны
	11,8
	16,8
	9,2
	10,5
	8,3
	4,4
	
	11,1
	17,5
	9,9
	9,4
	10,4
	8,5

	Африка
	3,7
	7,6
	4,2
	0,8
	6,9
	1,5
	
	5,5
	12,5
	13,0
	9,6
	10,0
	18,6

	
Страны Африки


к югу от Сахары 
	3,3
	8,9
	3,6
	-0,6
	6,8
	2,1
	
	14,7
	9,9
	13,3
	12,4
	8,6
	8,6

	Латинская Америка и Карибский бассейн
	3,8
	9,5
	6,3
	5,7
	2,3
	-1,0
	
	0,7
	13,6
	10,5
	13,3
	11,7
	6,7

	Восточная Азия
	21,1
	23,4
	17,8
	18,5
	15,1
	8,3
	
	18,4
	18,8
	6,6
	10,3
	10,4
	4,5

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   Китай
	33,4
	31,7
	26,9
	25,4
	21,9
	12,5
	
	32,9
	24,6
	8,4
	13,2
	14,2
	7,7

	Южная Азия
	8,9
	11,1
	9,3
	7,9
	7,1
	7,2
	
	13,4
	15,9
	16,7
	8,4
	8,0
	13,4

	в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   Индия
	11,1
	18,2
	16,1
	10,2
	12,8
	9,5
	
	17,1
	18,6
	22,2
	7,8
	12,2
	17,7

	Юго-Восточная Азия
	7,8
	19,9
	6,4
	10,0
	6,9
	6,4
	
	6,5
	18,4
	10,0
	7,3
	7,1
	11,1

	Западная Азия
	6,9
	11,3
	0,2
	2,9
	-1,4
	4,2
	
	13,2
	23,4
	16,8
	4,8
	16,1
	11,5



Источник:  Расчеты секретариата ЮНКТАД на основе базы данных UNCTAD Handbook of Statistics.

Одинаковую реакцию столь большого числа различных рынков бесспорно следует рассматривают в качестве показателя взаимозависимости этих рынков в глобализированной экономике. 
4.Антикризисное регулирование: внешний и внутренний аспект
Кризис 2007 - 2009 года, скорее всего, войдет в историю не просто как первый глобальный кризис. Это кризис, наиболее острая фаза которого закончилась благодаря согласованной политике ведущих мировых держав. Возможности правительств и центральных банков различных стран реализовать ту или иную антикризисную политику во многом зависели от экономической ситуации в предкризисные годы
. Международный механизм координации антикризисной политики сформировался в рамках саммитов «Группа двадцати» и созданного Совета по финансовой стабильности. «Группа двадцати» является главным форумом для международного экономического сотрудничества стран, которые производят 80 процентов мирового ВВП. Состоялись саммиты: Вашингтон (ноябрь 2008г.), Лондон (апрель 2009г.), Питтсбург (сентябрь 2009г.), Торонто (июнь 2010г.), Сеул (2010г.). Затем предполагается проводить встречи ежегодно и собраться в 2011 году во Франции. В основе деятельности «Группа двадцати» лежит процесс взаимной оценки (ПВО), носящий консультативный характер и реализуемый непосредственно странами, в рамках которого:
· приняты меры экономической политики по поддержке роста для содействия текущему восстановлению мировой экономики и созданию рабочих мест;

· приняты четкие обязательства по возвращению устойчивости государственных финансов;

· приняты и реализуются решительные меры для обеспечения защиты стабильного функционирования финансовой системы;

· начато и/или планируется проведение важных структурных реформ для повышения мирового спроса и потенциальных темпов экономического роста;

· сделаны существенные шаги по укреплению потенциала международных финансовых организаций по поддержке развития.
В рамках «Группы двадцати» реорганизован Форум по финансовой стабильности Он воссоздан в качестве Совета по финансовой стабильности (СФС) на более прочной институциональной основе. Расширены его возможности, он наделен более широким мандатом по обеспечению финансовой стабильности. СФС будет:

· анализировать факторы уязвимости, затрагивающие финансовую систему, определять и контролировать требуемые в связи с ними меры;

· содействовать координации работы и обмену информацией между органами, ответственными за обеспечение финансовой стабильности;

· отслеживать изменения на рынках и их последствия для политики регулирования и предоставлять соответствующие рекомендации;

· представлять рекомендации в отношении оптимальной практики соблюдения стандартов регулирования и проводить соответствующую работу по мониторингу;

· проводить совместные стратегические обзоры деятельности международных органов по стандартизации в области разработки политики для обеспечения того, чтобы их работа была своевременной, скоординированной, нацеленной на выполнение приоритетных задач и на устранение имеющихся недостатков;

· устанавливать руководящие принципы в отношении создания надзорных коллегиальных органов и поддерживать меры по созданию таких органов и участию в них, в том числе посредством постоянной работы по определению наиболее важных системообразующих трансграничных компаний;

· поддерживать планирование чрезвычайных мер по урегулированию трансграничных кризисов, в частности в отношении системообразующих компаний; и

· сотрудничать с МВФ в проведении мероприятий по раннему предупреждению, для того чтобы выявлять возникающие макроэкономические и финансовые риски и информировать о таких случаях МВФК и министров финансов и руководителей центральных банков стран «Группы двадцати», а также определять необходимые в связи с этим меры.

· Члены СФС обязуются проводить линию на поддержание финансовой стабильности, повышать открытость и транспарентность финансового сектора, применять международные финансовые стандарты (включая 12ключевых международных стандартов и кодексов), а также давать согласие на проведение периодических независимых обзоров с использованием имеющихся данных, в том числе докладов, подготовленных в рамках Программы МВФ/Всемирного банка по оценке финансового сектора. СФС будет разрабатывать эти обязательства и процесс оценки, а также представлять отчеты по данным вопросам.

Сформулированы обязательства СФС и МВФ активизировать совместную работу с тем, чтобы роль и полномочия одного из них были в дополнение к роли и полномочиям другого.

Первые признаки экономического кризиса возникли в США, центре глобальной финансовой системы, в августе 2007года. В значительной степени это объяснялось тем, что именно в этой стране вначале лопнул спекулятивный пузырь на рынке недвижимости, возникли балансовые трудности у финансовых учреждений, а также появились признаки полномасштабной рецессии. Первые меры по борьбе с явными симптомами финансового кризиса предусматривали накачку ликвидных средств в банки на основных финансовых рынках. За этим последовали беспрецедентные по своим масштабам мероприятия по оказанию прямой государственной поддержки и усилия по спасению системообразующих компаний, в первую очередь для укрепления балансов финансовых фирм в Соединенных Штатах и ряде европейских стран.

Анализ страновых сопоставлений мер антикризисного регулирования позволяет утверждать, что возможности правительств и центральных банков различных стран реализовать ту или иную антикризисную политику во многом зависят от экономической ситуации в предкризисные годы и предопределяются ею. Отсюда следует, что страны с критическим уровнем инфляции и бюджетным дефицитом не могли себе позволить сразу начать проводить стабилизационную мягкую и фискальную политику из-за угрозы дестабилизации экономики. Рассматривая страны с данной точки зрения, их можно разделить на две группы 

Страны, до начала кризиса не имевшие критических проблем, могли изначально использовать стабилизирующую мягкую денежную и фискальную политику. В эту группу входят:
a) Относительно небольшие страны, попавшие в кризис под влияние глобальных процессов, но начавшие выходить из кризиса. Эта группа стран уже начала выходить из стабилизационных мер и поднимать процентные ставки. К ним относятся Израиль, Австралия и Норвегия. 

b) Крупнейшие страны мира, в которых в последние время началось восстановление экономики (возврат к росту). Но оно базируется преимущественно на мерах государственной поддержки. Такие страны, как правило, продлевают большинство мер, за исключением чрезвычайных каналов предоставления ликвидности. Это США, Япония, большая часть Европы.

c) Крупнейшие развивающиеся страны, которые вернулись к быстрым темпам роста и в которых теперь возникают опасения перегрева – Китай.
Страны, имевшие критические проблемы. Они были вынуждены сконцентрироваться на реализации стабилизационных программ, напоминающие те, что обычно применяет МВФ. Такие программы включают в себя сокращение бюджетных расходов и повышение процентных ставок для стабилизации национальной валюты. Многие из этих стран столкнулись с серьезными проблемами в банковском секторе и были вынуждены пойти на национализацию и рекапитализацию банков. В эту группу входят: 

a) Страны с изначально очень серьезными проблемами, вынужденные и сейчас проводить антикризисную политику. Яркими примерами здесь служат «перегретые» перед кризисом прибалтийские страны, а так же Исландия, Ирландия, Украина.

b) Страны, которые столкнулись с проблемами в начале кризиса, но смогли их локализовать и затем проводить более мягкую политику (в основном это касается денежной политики). Это Россия, Венгрия и, возможно, некоторые другие не очень сильно пострадавшие от кризиса страны Восточной Европы. 

c) Страны, по которым первая волна кризиса ударила не очень сильно, но в последнее время ставшие кандидатами на реализацию политики, схожей со стабилизационным пакетом МВФ. Такая ситуация сложилась в Греции. Возможно подобное развитие событий в Испании, Португалии (странах PIGS) и Мексике.

Когда правительства подключались к антикризисным операциям, они не столько принимали упреждающие меры, сколько в большинстве случаев реагировали на уже назревшие проблемы. В некоторых случаях в рамках своей макроэкономической политики они даже принимали проциклические меры. В середине 2008 года некоторые денежно-кредитные органы, включая Европейский центральный банк (ЕЦБ), все еще считали главной опасностью для глобальной экономики инфляционное давление и соответственно ужесточали свою денежно-кредитную политику. В результате мер антикризисного регулирования государственное вмешательство во многих развитых странах достигло беспрецедентных масштабов.  Правительства многих развивающихся стран и стран с переходной экономикой также пошли по пути реализации денежно-кредитной и финансово-бюджетной политики, ориентированной на стимулирование экономического роста. В их случае пространство для маневра в политике при принятии антициклических мер было ограничено или его придется ограничить в рамках программ, осуществляемых при поддержке МВФ. Меры политики, принятых в различных странах, а также международных усилий по урегулированию кризиса можно сгруппировать таким образом:
Денежно-кредитная политика. Неотложные потребности в ликвидных средствах на основных финансовых рынках отчасти объяснялись огромными суммами привлеченных банковских кредитов, использовавшихся многими операторами на этих рынках в преддверии финансового кризиса и применением большинством финансовых посредников новых методов финансирования, нередко в качестве источника финансирования эмитировавших краткосрочные долговые инструменты.  Как только доверие к качеству этих активов со стороны учреждений, предоставлявших им ликвидные средства (инвестиционных фондов, страховых компаний, пенсионных фондов, крупных компаний и состоятельных частных лиц), было утрачено, на денежных рынках внезапно возник дефицит ликвидности и кредитный риск немедленно трансформировался в риск ликвидности. Правительства реагировали на возникновение этого кризиса ликвидности постепенными корректировками процентных ставок. Основные центральные банки всего мира отреагировали на сентябрьские события беспрецедентным по масштабам международной координации смягчением проводимой политики в начале октября 2008 года.

В плане смягчения денежно-кредитной политики развивающиеся страны оказались в совершенно разных ситуациях, главным образом в зависимости от первоначального состояния счета текущих операций и степени открытости операции по счету движения капиталов.  Некоторым из них даже пришлось временно ужесточить денежную политику, поскольку их валюты оказались под давлением, причем порой весьма существенным.  Так обстояло дело в Бразилии, Чили, Мексике, Перу и Российской Федерации
, где в третьем квартале 2008 года были приняты меры по ужесточению денежно-кредитной политики и первые шаги по смягчению условий в денежно-кредитной сфере делались в первые месяцы 2009 года. Страны Азии в целом раньше приступили к проведению денежно-кредитной политики, в большей степени ориентированной на стимулирование экономического роста.

Наиболее существенными антикризисными мерами являются: оказание поддержки пошатнувшимся финансовым учреждениям и финансово-бюджетная политика. Когда финансовый кризис затронул реальный сектор, сформировалось общее мнение относительного того, что воздействия автоматических стабилизаторов будет недостаточно для того, чтобы остановить падение совокупного спроса.  Ввиду этого правительства многих развитых стран и стран с формирующейся рыночной экономикой отреагировали на это дискреционными мерами финансово-бюджетного стимулирования и поддержки;  так, чтобы попытаться остановить ускоряющееся обвальное падение конечного спроса, производства и занятости, они стали наращивать государственные расходы, финансируемые за счет накопления долга, и снижать налоги В стоимостном выражении пакеты финансово-бюджетных мер стимулирования спроса в странах, по которым имеются данные, в среднем составляют в соотношении с ВВП 3,7% в развитых странах, 4,7% в развивающихся странах и 5,8% в странах с переходной экономикой (таблица 1.3).
Таблица 1.3
ФИНАНСОВО-БЮДЖЕТНЫЕ СТИМУЛЫ И ПОДДЕРЖКА ФИНАНСОВОЙ СИСТЕМЫ В ОТДЕЛЬНЫХ СТРАНАХ (В процентах от ВВП)
	
	Финансово-бюджетные стимулыа
	Поддержка финансового сектораb
	Сроки действия финансово-бюджетных стимулов

	Развитые страныс 
	3,7
	48,5
	.

	Австралия
	5,4
	9,5
	3

	Австрия
	1,2
	35,4
	2

	Бельгия
	1,4
	31,0
	2

	Канада
	4,1
	24,8
	3

	Франция
	1,5
	19,1
	2

	Германия
	3,6
	22,2
	2

	Греция
	0,8
	11,6
	1

	Венгрия
	-7,7
	9,1
	2

	Исландия
	-7,3
	263,0
	2

	Ирландия
	-8,3
	266,4
	3

	Италия
	0,3
	3,3
	2

	Япония
	4,7
	22,3
	3

	Нидерланды
	2,5
	46,5
	2

	Норвегия
	1,2
	17,8
	1

	Польша
	1,2
	3,2
	2

	Португалия
	0,8
	14,4
	1

	Испания
	3,9
	22,9
	3

	Швеция
	3,3
	70,2
	2

	Швейцария
	0,5
	12,0
	2

	Соединенное Королевство
	1,9
	81,7
	3

	Соединенные Штаты
	5,5
	81,1
	3

	Развивающиеся страныс 
	4,7
	2,9
	.

	Аргентина
	6,4
	0,9
	1

	Бразилия
	5,6
	1,5
	1

	Чили
	2,8
	0,0
	1

	Китай
	6,2
	0,5
	2

	Гонконг, САР Китая
	2,4
	0,0
	1

	Тайвань, провинция Китая
	2,1
	0,0
	1

	Индия
	1,8
	6,4
	3

	Индонезия
	2,0
	0,1
	2

	Малайзия
	2,8
	6,3
	2

	Мексика
	1,6
	0,0
	1

	Перу
	3,2
	0,0
	2

	Филиппины
	3,1
	0,0
	1

	Республика Корея
	6,2
	20,5
	3

	Саудовская Аравия
	9,2
	9,4
	3

	Сингапур
	8,0
	0,0
	1

	Южная Африка
	7,4
	0,0
	3

	Таиланд
	3,4
	0,0
	1

	Турция
	1,1
	0,5
	2

	Страны с переходной экономикойс
	5,8
	7,4
	.

	Казахстан
	11,1
	0,0
	2

	Российская Федерация
	5,4
	8,0
	2

	Итогос
	4,0
	36,1
	.

	Источник:
Расчеты секретариата ЮНКТАД на основе UN/DESA, 2009b;  IMF, 2009b и c;  OECD, 2009a;  Council of the European Union, 2009;  ECLAC, 2009b;  базы данных ЮНКТАД Handbook of Statistics;  и национальных источников.


Сейчас не до конца очевидны последствия принятых решений – в первую очередь инфляционные последствия количественного монетарного ослабления. По некоторым оценкам краткосрочные цели поддержания экономического роста зачастую противоречат долгосрочным задачам структурной перестройки экономики (в направлении снижения глобальных дисбалансов). Остается реальной опасность суверенных дефолтов. Тем не менее, государственная политика позволила многим странам быстро стабилизировать экономику и даже вернуться к почти предкризисным темпам развития. Поэтому предварительные итоги реализации различными странами антикризисных программ поддержки экономики можно оценить как положительные.
Резюме
Наиболее отчетливо взаимозависимость экономик проявляется если ее рассматривать в контексте цикличности и кризисного развития. Экономика, как правило, колеблется вокруг своей трендовой траектории. Эти колебания носят циклический, но нерегулярный характер. Это условие положено в основу классического определения экономического цикла: «Экономические циклы – это тип колебаний в совокупной экономической активности наций, организующих свою деятельность преимущественно в форме частного предпринимательства; цикл состоит из периода подъема, наблюдаемого одновременно во многих видах экономической деятельности, который сменяется также общим для всей экономики периодом спада, сокращением производства с последующим оживлением, переходящим в фазу подъема следующего цикла; такая смена фаз цикла является повторяющейся, но не обязательно периодической; продолжительность экономических циклов колеблется от одного года до 10-12 лет, при этом нельзя выделить из них более короткие циклы сходного типа и равной амплитуды». Циклы, или систематически повторяющиеся чередование явлений, характеризует форму динамики воспроизводственного процесса. Экономический цикл приобрел современном мировом хозяйстве в промышленно развитых индустриальных экономиках регулярный характер. Наиболее рельефно он отражается в динамике промышленного производства. Анализ страновых сопоставлений мер антикризисного регулирования позволяет утверждать, что возможности правительств и центральных банков различных стран реализовать ту или иную антикризисную политику во многом зависят от экономической ситуации в предкризисные годы и предопределяются ею.
Основные понятия

Финансовые кризисы - cоставная часть кризиса в экономике страны или ряда стран, важная фаза цикла воспроизводства - депрессии, оживления и подъема производства. Ф. к. выражается в глубоком расстройстве финансовых, кредитных и валютных систем, в нарушении их стабильного состояния. Причина их заключена в их политических и экономических изменениях, в природных катастрофах (стихийных бедствиях), в составе экономических кризисов. Ф. к. навязываются войнами, революциями, ошибками в управлении финансово-кредитной сферой страны, влиянием Ф. к. международных финансовых центров и отдельных регионов.

Ликвидность (банков, фирм) - cпособность обеспечить своевременное выполнение своих (долговых) обязательств. Коэффициент (норма) ликвидности банков выводится из балансов активов и пассивов с учетом сроков размещенных активов и привлеченных пассивов. В ликвидные активы входят: наличные деньги, золото, остатки средств на счетах до востребования, депозиты сроком до одного календарного месяца, частные и государственные ценные бумаги, коммерческие векселя и другие легко реализуемые средства. Определение оптимального уровня ликвидности банков - довольно сложная задача, т.к. чем он выше, тем ниже рентабельность банка. Это связано с тем, что активы в виде наличных денег или, скажем, средств на счетах до востребования не приносят или почти не приносят доходов. Ликвидность фирм зависит от величины задолженности и объема ликвидных средств: наличных денежных средств, ресурсов на счетах в банках, ценных бумаг и легко реализуемых элементов оборотного капитала.

Финансовые инструменты - любой вид контракта, результатом которого является появление определенной статьи в активах одной стороны контракта и статьи в пассивах другой стороны контракта; это могут быть денежные средства, финансовые вложения и различные виды задолженности; Совет по стандартам финансового учета  (FASB) считает, что наибольшее внимание в настоящее время уделяется таким видам финансовых инструментов как финансовые задолженности (financial liabilities) - закладные, облигации и иные формы финансирования путем получения займов, а также финансовому капиталу (financial equities), под которым понимаются акции и другие документы, являющиеся свидетельством собственности.

Циклы инновационные - периодические колебания инновационной активности, связанные с фазами научно-технических и экономических циклов. Циклы инновационные включают фазы: волны базисных инноваций, формирующих ядро нового поколения техники или технологического уклада; диффузию (распространение) этого поколения (уклада) с помощью волны улучшающих инноваций; фазу стабильности, когда преобладают улучшающие и микроинновации; фазу кризиса, когда в преобладающих поколениях техники наблюдаются псевдоинновации и параллельно происходит формирование кластера базисных инноваций для нового поколения техники (технологического уклада). В последней четверти 20 в. наблюдается волна базисных инноваций, связанная с утверждением пятого технологического уклада и началом становления постиндустриального технологического способа производства, который утвердится в развитых странах на собственной базе в период преобладания шестого технологического уклада (% 10-20-е гг. 21 в.). В России в период экономических и технологических кризисов в 90-е гг. наблюдается технологической деградация экономики, уменьшение доли пятого и четвертого технологических укладов и повышение доли третьего и реликтового укладов, что привело к падению конкурентоспособности отечественной продукции, потере позиций на внутреннем и внешнем рынках. Переход от кризиса и депрессии к оживлению, а затем подъему российской экономики невозможен без освоения и распространения волны базисных инноваций, перехода к очередному инновационному циклу

Контрольные вопросы

1. Какие типы экономических циклов существуют и что лежит в основе их классификации?

2. Как соотносятся понятия антициклического и антикризисного регулирования?

3. Какими индикаторами измеряется экономический кризис?

4. Почему кризис 2008-2009 годов считается финансовым и в рамках какого форума осуществляется координация международных мер по его урегулированию?
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� Общепризнанной общей теории экономических циклов не существует, как нет и единства мнений по поводу причин, их порождающих. В США существует специальная неправительственная исследовательская организация, Национальное бюро экономических исследований (NBER - National Bureau.of Economic Research), которая занята отслеживанием экономических циклов, определением их поворотных точек. По методе NBER, спад (рецессия) начинается с падения реального ВВП в течение двух последовательных кварталов подряд. За пределами настоящего исследования нами оставлена оценка методологических особенностей поведения экономических индикаторов, что, на наш взгляд, может составить предмет специального исследования.
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