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2.1. Методологический аспект оценки инноваций в динамике 

экономических циклов Китчина, Жюгляра, Кондратьева
Циклы, или систематически повторяющиеся чередование явлений, характеризует форму динамики воспроизводственного процесса. Понятие цикла и цикличности, по определению С.П. Аукуционека относится «к периодическому и последовательному чередованию разных состояний конъюнктуры и соответственно колебанию интенсивности производственного процесса»
. Циклические колебания часто называют волнами. Под экономическими циклами понимают периодически повторяющиеся на протяжении ряда лет подъемы и спады в экономике. Характеристику эндогенных циклов экономической конъюнктуры сформулировал Дж. Кейнс в своей работе, посвященной теоретическим основам регулирования капиталистического хозяйства. «Под циклическим движением мы подразумеваем такое развитие экономической системы, например в сторону подъема, при котором вызывающие его силы накапливаются и усиливают друг друга, но потом постепенно ослабевают, пока в известный момент не замещаются силами, действующими в противоположном направлении. В свою очередь противодействующие силы крепнут в течение определенного времени и взаимно активизируются, пока они, не достигнув своего максимума, не начнут убывать, уступая место своей противоположности»
. Экономические циклы могут трактоваться как формы динамики, свойственные предпринимательской системе хозяйства, целью которой является получение прибыли и накопление капитала. Признается, что «проблема деловых циклов не отделима от проблемы функционирования капиталистической экономики».

Исследование природы экономических циклов и систематическое наблюдение за их развитием имеет значение для управления не только хозяйственной деятельностью, но и формирования экономической стратегии. Регулярно повторяющиеся кризисы перепроизводства, фазы спада среднесрочных циклов, порождают социальные и политические последствия. Спады сопровождаются ростом безработицы, увеличением числа банкротств, сокращение числа занятых и доходов населения. При этом обостряются диспропорции во внешнеторговых и платежных балансах, подвергаются испытанию на прочность системы денежно-кредитного и бюджетного регулирования экономики. 

Изучение циклических процессов имеет первостепенное значение для прогнозирования экономической конъюнктуры, а, следовательно, для совершенствования государственного регулирования экономики в целом. Сложность исследования состоит в том, что экономические циклы, которые формируются в условиях развитых экономик, подвержены изменениям. Продолжительность цикла и его фаз, а также их интенсивность систематически изменяются в ту или иную сторону. Ритм воспроизводственных процессов то и дело нарушается под влиянием случайных событий, а также возникновением в каждом отдельно взятом отрезке времени все новых комбинаций циклов различной продолжительности и природы. По данным Фонда по изучению экономических циклов (США), по состоянию на середину 1980-х годов было выявлено 1380 разновидностей экономических циклов продолжительностью от 20 ч до 700 лет. 

В экономической теории признанной считается точка зрения Й.Шумпетер, автора фундаментального труда «Экономические циклы», выделившего три типа циклов капиталистического хозяйства, которые он назвал именами их первых исследователей.
- Средние циклы англичанина Джозефа Китчина (от 2 до 5 лет), связанные с движением запасов и изменением оптовых цен, которые иногда также называют краткосрочными
.
- Циклы француза Клемента Жюгляра (от 7 до 11 лет), отражающие колебания в инвестиционных расходах, ВВП, инфляции и безработицы.
- Большие циклы Николая Кондратьева (от 45 до 50 лет) (так называемые «большие волны»). Они связаны с открытиями или важными техническими нововведениями и их распространением
. 

В работах лауреата Нобелевской премии 1971 года Саймон Кузнец обосновано существование длинных колебаний в экономическом росте периодом от 15 до 25 лет, которые связаны с долгосрочным накопление факторов производства (инвестиции, строительство, миграция населения).
 О длинных циклах выявленных С.Кузнецом упоминается и в работе Й.Шумпетера. Но он не включил их в свою полициклическую схему развития капитализма, ограничившись триадой (циклы Китчина, Жюгляра, Кондратьева), сочтя ее «удобным инструментом» для описания циклических колебаний. Возможно, Й.Шумпетер посчитал, как и многие исследователи следующего поколения, циклы Кузнеца эпизодическим явлением в развитии американского капитализма
. Исследователи неоднократно возвращались к циклам Кузнеца.
. 
Согласно теоретическим представлениям о природе циклов капиталистического хозяйства, материальной основой их являются особенности динамики вложений в соответствующие элементы капитала. Изменение конъюнктуры в рамках цикла Китчина зависит от роста товарно-материальных запасов (оборотного капитала). Циклы Жюгляра формируются в процессе обновления и наращивания парка машин и оборудования (активной части основного капитала). Хронология циклов Кондратьева связана (особенно в современной интерпретации) с развитием инфраструктуры (пассивной части основного капитала). Динамика последней переменной в свою очередь зависит от жизненного цикла отраслей хозяйства. Процесс обновления и наращивания капитала в развитых странах диктуется не только и не столько физическим, сколько моральным износом и возникновением новых потребностей на фоне роста доходов. Отсюда следует, что материальная основа циклов формируется под воздействием научно-технического прогресса (НТП) и его инновационной составляющей.

В неоклассической теории волнообразные колебания в экономике трактуются как результат исключительно внешних воздействий на воспроизводственный процесс. Иначе говоря, волны поднимаются и опускаются в результате стечения то преимущественно благоприятных, то неблагоприятных событий. Циклические колебания действительно возникают в результате сложения случайных возмущений, воздействующих на воспроизводственный процесс
. Во-первых, речь идет о циклических явлениях, которые появились на определенном этапе развития экономики периода индустриализации и промышленной революции. Во-вторых, эти циклы свойственны индустриально развитым странам. В-третьих, что особенно важно, источником колебаний является обрабатывающая промышленность, особенно отрасли, производящие товары длительного потребления. Осмысление цикличности будет неполным, если не упомянуть закон рынка Ж.Б.Сэя
, согласно которому предложение создает спрос, делая общее перепроизводство невозможным. По Сэю, доходы, создаваемые в процессе производства, равны стоимости выпускаемой продукции. Следовательно, доходы достаточны, чтобы купить всю производственную массу товаров и услуг. На самом деле часть доходов не расходуется, а сберегается, чтобы в будущем приобрести товары и услуги длительного пользования. Рост воспроизводимого национального богатства обеспечивается увеличением сберегаемого дохода и повышением нормы вложений в капитал (в том числе и так называемый человеческий капитал) и имущество домашних хозяйств. В рамках полного цикла сумма сбережений и сумма вложений в национальное богатство могут уравновешиваться. Вместе с тем внутри цикла выделяют фазы и стадии, когда процесс накопления сбережений идет быстрее их расходования. Это означает, что емкость рынка растет медленнее, чем производство. Соответственно развиваются явления перепроизводства. В заключительной стадии циклического подъема происходят изменения конъюнктуры в пользу покупателя, но одновременно вызревают предпосылки для спада производства. В противовес состоянию перепроизводства существуют периоды, когда процесс расходования сбережений идет быстрее их накопления. Это значит, что спрос растет быстрее предложения, конъюнктура определяется как рынок продавца. Рынок продавца характерен для начала фазы циклического подъема, когда повышается норма капиталовложений. Благоприятная для продавцов конъюнктура сохраняется до тех пор, пока капиталовложения не превратятся в новые производственные мощности и пока не начнет снижаться отдача от капиталовложений вследствие опережающего роста предложения и уменьшения возможностей для повышения эффективности производства. 

Однако имеются веские основания предполагать существование циклов в динамике рыночного производства порождаемых закономерностями накопления и расходования капитала в условиях быстрого научно-технического прогресса и смены активной части основных фондов.
Но в любом случае, ухудшение конъюнктуры происходит тогда, когда емкость рынка растет медленнее, чем производство (накопление сбережений перевешивает их расходование). Улучшение конъюнктуры обеспечивается опережающим ростом емкости рынка, (расходование сбережений перевешивает их накопление). Поскольку данные о сбережениях менее точны и доступны, чем данные о капиталовложениях, то именно последние обычно служат индикатором соотношения спроса и предложения в масштабе народного хозяйства. Опережающий рост вложений в основной капитал по сравнению с ВВП, т.е. повышение нормы капиталовложений, означает подъем конъюнктуры, а снижение этой нормы сопутствует спаду деловой активности. 

Исследователи экономической конъюнктуры связывают среднесрочный цикл капиталистического хозяйства с обязательным присутствием в нем фазы спада, т.е. достаточно продолжительного периода (не менее полугода), когда выпуск промышленной продукции сокращается. В современных условиях, когда в развитых странах на долю промышленности приходится все меньшая часть хозяйственной деятельности, акцент переносится на последствия сокращения промышленного производства для экономики в целом.
Сначала спад в промышленности сопровождается повышением нормы безработицы, но при этом общая занятость и численность рабочей силы могут расти за счет отраслей сферы услуг. Перелом в общехозяйственной конъюнктуре в худшую сторону наступает, когда промышленный спад вызывает сокращение общей численности занятых в народном хозяйстве в целом и снижение доходов в реальном выражении. Социально-экономические последствия спада весьма многообразны. Происходят регрессивные изменения в структуре спроса, ухудшается финансовое положение большинства предприятий, увеличивается число банкротств. Все это негативно отражается на состоянии  денежно-кредитной системы и государственных финансах. Сокращение импорта товаров, услуг и капиталов способствует синхронизации циклических спадов в развитых странах. 
Принципиально важным является то обстоятельство, что без спада, т.е. без насильственного выравнивания предложения и спроса посредством сжатия промышленного производства (прежде всего за счет ухода из процесса воспроизводства наименее эффективных предприятий), невозможно начало нового цикла и достижение новых высот на пути экономического развития. Соответственно необходимо различать негативные социальные последствия спада среднесрочного цикла и его оздоровляющее значение для повышения эффективности производства.
Наблюдения за циклами, выполненные в рамках Национального бюро экономических исследований показали 100 % совпадение поворотных точек в динамике циклов деловой активности и в динамике индекса промышленного производства
. Индекс промышленного производства позволяет более точно отслеживать развитие среднесрочных циклов, чем ВВП в неизменных ценах. Другие отрасли народного хозяйства, помимо промышленности, лишь пассивно, с запозданием реагируют на циклическую динамику промышленности и скорее сглаживают, нежели усиливают, колебания среднесрочного цикла.
Среднесрочный цикл общехозяйственной конъюнктуры является порождением индустриализации, результатом становления фабричной крупномасштабной системы производства. Они вызывались неблагоприятными форс-мажорными условиями, масштабными спекулятивными операциями, внешними условиями развития воспроизводства. 

Среднесрочный цикл приобрел в промышленно развитых индустриальных экономиках регулярный характер. Наиболее рельефно он отражается в динамике промышленного производства. Промышленность (прежде всего обрабатывающая) остается локомотивом экономического и технического развития, несмотря на то, что статистически измеряемый вклад промышленности в создание ВВП сокращается. Обрабатывающая промышленность семи ведущих капиталистических стран производила в 1950-х и 1960-х годах от 30 до 31% ВВП. Начиная с 1970 -х годов доля продукции обнаруживает долговременную тенденцию к снижению: в 1996 г. она составила 20,4%
. Показателей, которые характеризуют состояние и динамику развития обрабатывающей промышленности США, достаточно много. Следует отметить устойчивое отставание динамики обрабатывающей промышленности по сравнению с другими отраслями экономики. Это отражает тенденцию последовательного снижения материалоемкости продукции обрабатывающих отраслей промышленности. Если в 1990 г. на каждый доллар вклада обрабатывающей промышленности в ВВП США приходилось 14 центов вклада добывающей, то к 2000 г. — лишь 8 центов. В этот период наблюдалось также опережающее развитие сферы услуг — ее вклад в ВВП увеличился более чем в 2 раза, тогда как вклад обрабатывающей промышленности только в 1,5 раза. В 2000 г. на долю обрабатывающей промышленности приходилось 15,9 % ВВП и 14 % совокупной занятости в экономике страны
. В 2001 г. в условиях спада она сократилась до 14%
. 

В международной торговле продукция этой отрасли преобладает. Она вытеснила с первых позиций продукцию сырьевых отраслей (сельского хозяйства и добывающей промышленности). Ее доля в мировом экспорте товаров достигала 50% в середине ХХ века, к началу ХХI в. доля промышленности в целом, т.е. обрабатывающей и добывающей, превысила в 1998 г. 86% мирового экспорта товаров
. Как пример, ниже приводятся данные снижения обрабатывающей промышленности, которые принимаются для алгоритма исчисления границ экономического цикла, свидетельствующего, что экономический кризис 2001-2002 гг. ознаменовал переход от повышательной стадии пятого кондратьевского цикла к понижательной, предвещая новые кризисы и депрессию.
Особенности регистрации цикла в зависимости от использования тех или иных показателей наглядно проявилось при определении границ спада 2001 г. в США. Например, согласно первым оценкам, ВВП США сокращался в 2001 г. только в третьем квартале, т.е. не было формальных оснований для регистрации спада, если ориентироваться на динамику ВВП. Последующие оценки показали, что ВВП этой страны сокращался три квартала подряд, начиная с первого квартала 2001 г.
 Доминирующая тенденция к сокращению объема промышленности производства отмечалась в США с июля 2000 до декабря 2001 года. Уже в ноябре 2001 года газета «The Wall Street Journal Europe» отмечала, что это была самая длинная череда сокращений со времен Великой депрессии 1930-х годов.
 Тем не менее, НБЭИ определили, что фаза расширения закончилась, а фаза сжатия началась лишь в марте 2001 года, т.е. спустя 9 месяцев после начала систематического снижения объема промышленного производства. В марте 2001 года индекс промышленного производства США снизился на 3,4% против июня 200 года, в том числе товаров длительного пользования – на 5,1%.

В декабре 2001 года степень снижения промышленного производства достигла 7,6%. Наиболее значительно сжался выпуск товаров длительного пользования ( на 10,5%), включая оборудование производственного назначения (на 15,4%).
. ВВП США в третьем квартале 2001 года оказался ниже ВВП четвертого квартала 2000 года всего на 0,6%.
 В странах зоны евро сокращение выпуска продукции обрабатывающей промышленности началось в апреле 2001 года
 и продолжалось вплоть до начала 2002 года. ВВП этой группы стран снижался только в четвертом квартале 2001 года.

Признавая, что именно промышленность является источником циклических колебаний, НБЭИ считает этот показатель важнейшим инструментом наблюдения за циклом. Для однозначной оценки границ фаз среднесрочного цикла необходимо выбрать один наиболее важный показатель, чтобы на основе его динамики определять границы фаз экономического цикла. С точки зрения природы среднесрочного цикла наиболее предпочтительным является динамика индекса промышленного производства. Циклические изменения в экономике и социальной обстановке в стране проявляются в особенностях роста промышленного производства. Изменения в экономике и социальной сфере следуют за изменениями в промышленности, прежде всего в обрабатывающем комплексе.

2.2. Механизм формирования и развития среднесрочных
циклов Китчина и Жюгляра

Экономика, как правило, колеблется вокруг своей трендовой траектории. Эти колебания носят циклический, но нерегулярный характер
. Это условие положено в основу классического определения экономического цикла: «Экономические циклы – это тип колебаний в совокупной экономической активности наций, организующих свою деятельность преимущественно в форме частного предпринимательства; цикл состоит из периода подъема, наблюдаемого одновременно во многих видах экономической деятельности, который сменяется также общим для всей экономики периодом спада, сокращением производства с последующим оживлением, переходящим в фазу подъема следующего цикла; такая смена фаз цикла является повторяющейся, но не обязательно периодической; продолжительность экономических циклов колеблется от одного года до 10-12 лет, при этом нельзя выделить из них более короткие циклы сходного типа и равной амплитуды».
Одна из центральных гипотез состоит в том, что динамику рядов выпуска и занятости обуславливает экономический рост, известный как возрастающий тренд, а цикл деловой активности представляет собой колебания вокруг тренда. Разница между трендом и циклом состоит в том, что тренд есть результат действия факторов, обуславливающих долговременный рост в экономике, - уровня сбережений, прироста трудовых ресурсов, технических сдвигов и т.п. Большинство исследователей соглашаются с тем, что факторы, определяющие вид бизнес - цикла, почти не влияют на формирование долговременного экономического тренда.
Деление цикла на две фазы – расширения и сжатия целесообразно для более четкого статистического определения границ цикла. Это не исключает возможности дополнительного подразделения каждой названной части еще на две части, т.е. четырехфазного деления цикла. Дробное деление цикла предпочтительнее для анализа механизма развития цикла. Даже деление цикла на четыре фазы недостаточно, так как переход к следующей фазе вызревает в предыдущей. Принципиально различается конъюнктура в начале и в конце каждой фазы. Поэтому каждая фаза может быть подразделена на стадии. У.Митчелл называет четыре фазы: спад, депрессия, оживление, процветание.
 

Исследования среднесрочных циклов подтверждают истину, что каждый новый цикл, даже если он проходит все четыре фазы, не имеет полных аналогов в прошлом. Теория циклов строится на выявлении повторяющихся наиболее существенных этапов в их развитии и даже возможных модификаций цикла вследствие развития производительных сил и под воздействием событий во внешней среде, влияющих на динамику воспроизводственных процессов. Эмпирико-статистический характер наблюдения за среднесрочными циклами не предусматривает их деления на разновидности, получившие в теории названия циклов Китчина и Жюгляра. Накопленный материал
 указывает на то, что наблюдаемый циклический процесс сочетает в том или ином соотношении черты, приписываемые циклу Китчина или Жюгляра. Тем более что на фазу спада цикла Жюгляра накладывается фаза спада более короткого цикла Китчина. Когда же фаза спада цикла Китчина прерывает или замедляет рост в фазе расширения цикла Жюгляра, что связанно с необходимостью сокращения запасов, то динамика оборотного капитала может оказать влияние на вложения в основной капитал. Каждый новый этап экономического роста в среднесрочной перспективе открывается фазой чистого роста (процветания). Конъюнктура в начале этой фазы характеризуется как рынок продавца. Необходимость наращивания мощностей для удовлетворения растущего спроса, особенно на новые товары и услуги длительного пользования, обладающие высокой эластичностью спроса по доходам, вызывает опережающий рост капиталовложений. Повышение нормы капиталовложений означает, что расходование сбережений перевешивает их накопление. Из этого следует, что на этой стадии фазы подъема емкость рынка увеличивается быстрее производства. Занятость ресурсов (труда и капитала) возрастает, когда наряду с удовлетворением текущих потребностей требуется нарастить мощности. Рост занятости влечет за собой дополнительные доходы и расходы. Иначе говоря, расширение спроса ускоряется, а увеличение предложения за счет новых капиталовложений откладывается до того, как капиталовложения превратятся в производственные мощности. Так происходит отставание расширения производства от увеличения емкости рынка. Такая ситуация может стимулировать дальнейшее повышение нормы капиталовложений и продолжение конъюнктуры продавца. Переход к следующей стадии фазы подъема происходит на волне ввода в строй новых мощностей. Стоимость выпуска продукции на новых мощностях на определенном этапе перевешивает капитальные затраты на дальнейшее наращивание мощностей. Отныне конъюнктура меняется в пользу покупателя. Одновременно развиваются явления перепроизводства. Заключительная стадия фазы чистого роста проходит под знаком вынужденного накопления сверхнормативных запасов, т.е. увеличения доли продукции, отправляемой на склад. 
В принципе для поддержания равновесия предложения и спроса необходимо увеличивать размер запасов продукции по мере увеличения емкости рынка. Если запасы растут медленнее, чем увеличивается объем потребления, то могут возникнуть перебои с обеспечением спроса. На микроэкономическом уровне, т.е. на уровне поставщика, это может означать потерю покупателя, который уйдет к другому продавцу, имеющему требуемый товар. Наличие запасов товаров в торговой сети в широком ассортименте (или резерв мощностей для предоставления услуг) является «непременным условием поддержания конкурентоспособности». 

На макроэкономическом уровне недостаток товаров оборачивается инфляцией, т.е. повышением общего уровня цен. Такая ситуация достаточно типична для начальной стадии циклического подъема. Вместе с тем, изменения относительно величины запасов в сравнении с объемом их реализации является важным фактором усиления циклических колебаний в деловой активности, поскольку объем заказов со стороны товаропроводящей сети на поставку товаров меняется в большей степени, чем запасы. При этом, чем выше обычная норма запасов, тем больше нарушение этой нормы способствует усилению циклических колебаний. Вместе с тем, распродажа запасов в период спада является важным фактором, обеспечивающим улучшение финансового состояния предприятий и прекращение спада.
В заключительной стадии фазы подъема происходит вынужденное накопление нереализованной продукции. При этом, с одной стороны, сокращаются доходы поставщиков относительно их расходов. С другой стороны, возникают дополнительные расходы для хранения сверхнормативных запасов. Кроме того, спрос на дополнительные кредиты, для восполнения недостатка оборотных средств ведет к повышению процентных ставок на ссужаемый капитал и увеличению расходов по обслуживанию кредитной задолженности. Сокращение производства знаменует начало спада. Функция спада заключается в насильственном выравнивании предложения и спроса за счет сокращения производства.

Поскольку спад деловой активности сопровождается снижением доходов, то развитие событий идет по порочному кругу. Наступает вторая стадия спада. Разница между предложением и спросом, прежде чем сократиться, увеличивается из-за того, что вслед за доходам сокращается спрос. Это заставляет и относительно эффективных производителей принимать меры по сокращению расходов и производства. Согласно многолетним наблюдениям за среднесрочными циклами США, именно вторая, т.е. средняя, стадия сжатия отличается наибольшей интенсивностью
. 

Спад, однако, не продолжается бесконечно, он исчерпывает себя благодаря эффективным производителям, способным рентабельно работать в условиях низкой конъюнктуры. Спад прекращается, когда выравниваются спрос и предложение. Если за время спада не удается завершить распродажу сверхнормативных запасов, то за фазой спада, после выравнивания спроса и предложения, следует фаза депрессии. Ее функция состоит в этом, чтобы завершить процесс избавления от избыточных запасов готовой продукции. При этом уровень производства остается ниже уровня потребления.

Фаза оживления начинается с увеличения производства для восполнения той части предложения, которая ранее обеспечивалась за счет распродажи запасов. Оживление осуществляется в основном за счет использования свободных мощностей. К концу депрессии (сжатия производства) загрузка мощностей находится на самой низкой отметке. Свободные мощности достаточны, чтобы, по крайней мере, восстановить предшествовавший спаду максимальный уровень производства.

Несмотря на то, что в период спада и депрессии ликвидируются неконкурентоспособные производства и прекращается строительство новых мощностей, одновременно продолжается или даже усиливается модернизация производства и расшивка узких мест в технологических линиях ради повышения эффективности. В результате производственные мощности к концу депрессии оказываются не меньше, а возможно, и больше, чем они были накануне спада. При этом повышается эффективность производства и расширяются возможности поставлять продукцию по более низким ценам.

Тот факт, что в период спада свертывается строительство новых мощностей, находит отражение в снижении нормы вложений в основной капитал. Норма вложений в основной капитал существенно меняется дважды: в фазе спада, когда она снижается, и в фазе чистого роста, когда она увеличивается ввиду возобновления строительства новых мощностей
.

Размах циклических колебаний общей нормы вложений в основные фонды, как правило, существенно больше амплитуды изменений нормы предпринимательских инвестиций. Нормы капиталовложений в оборотный капитал, а именно в материальные запасы (относительно ВВП или ВНП), на порядок меньше нормы вложений в основные фонды, но зато меняется чаще и более резко от положительных и отрицательных значений. Динамика цен и ставок ссудного процента также являются неотъемлемым элементом механизма циклических колебаний. Хотя они и не являются первопричиной циклических изменений конъюнктуры, их изменение способствует увеличению амплитуды циклических колебаний. 

Цены снижаются, а кредитные ставки повышаются в условиях перепроизводства (в заключительной стадии циклического подъема и начале фазы спада), что усугубляет финансовое положение производителей готовой продукции. «Проциклическая динамика денежно-кредитной массы и ставок ссудного процента хорошо известна – считает профессор Гарвардского Университета Бенджамин Фридмен, - так же как тенденция денежно-кредитной массы опережать реальный экономический рост в поворотных точках деловых циклов».
 
Соотношение цен в условиях нарастания явлений перепроизводства складывается не в пользу поставщиков готовой продукции, первыми сталкивающихся с ограничением емкости рынка. Дело в том, что сначала снижаются цены на готовую продукцию, а затем, уже после того, как сокращается выпуск готовой продукции, по технологической цепочке, от конца к началу, снижаются цены поставщиков комплектующих изделий, полуфабрикатов и сырья. В этих же временных рамках происходит удорожание кредита. Поставщики продукции с помощью кредита пытаются уйти от банкротства, а банки повышают кредитные ставки в виду того, что повышается риск невозвращения долгов.
Заключительная стадия спада знаменуется тем, что соотношение цен на готовую продукцию и сырье изменяется в пользу предприятий обрабатывающей промышленности. В силу низкой эластичности предложения продукции капиталоемких отраслей по ценам и доходам цены на сырьевые товары снижаются в большей степени, чем цены на готовую продукцию. Вместе с сокращением масштабов производства и выравниванием предложения и спроса снижаются и кредитные ставки. Стабилизация финансового положения предприятий, переживших наиболее острую стадию спада, способствует прекращению сжатия производства.
Итак, эндогенный
 характер среднесрочных циклов капиталистического хозяйства основывается на меняющемся соотношении накопления сбережений и их расходования на инвестиции и товары длительного пользования, в которых материализуются достижения научно-технического прогресса. Емкость рынка в заключительной стадии фазы подъема отстает в росте от выпуска продукции. Тогда накопление сбережений превышает их расходование в форме инвестиций. Напротив, в начальной стадии чистого роста емкость рынка опережает в динамике производства. Расходование сбережений перевешивает их накопление, а наращивание выпуска продукции откладывается, пока капиталовложения не превратятся в производственные мощности.
Процессы экономической интеграции способствуют синхронизации циклических изменений в конъюнктуре развитых стран и тем самым увеличивают амплитуды колебаний. Нарушение синхронности под влиянием внешних факторов (например, кризисов, блокад, войн и т.д.) уменьшает размах циклических колебаний. Экспорт капитала в развивающиеся страны во время спада в развитых странах способствует ускорению роста в странах – импортерах капитала. Это может ослабить кризисные явления в масштабе мирового хозяйства. Значительно ослабли циклические спады конъюнктуры во второй половине XX века за счет уменьшения в народном хозяйстве доли промышленности и увеличения доли отраслей, производящих услуги. Улучшилась система управления запасами, что ослабило циклы Китчина. Расширились возможности государства, повысилась эффективность государственных инструментов по ослаблению и преодолению циклических спадов.
2.3. Инновационная парадигма больших циклов в условиях
кризисного развития мирового хозяйства

Предположения о существовании больших циклов конъюнктуры мирового хозяйства неоднократно высказывались исследователями циклических процессов капиталистической экономики, но наибольший вклад внес Н.Д.Кондратьев
. По словам Й.Шумпетера, Кондратьев был тем ученым, «который выдвинул в полном объеме феномен долгих циклов перед научным сообществом и кто проанализировал систематически весь доступный материал, исходя из предложения о наличии долгих циклов как характеристики капиталистического процесса»
. История развития мирового хозяйства свидетельствуют о чередовании периодов относительно благоприятной и неблагоприятной конъюнктуры продолжительностью в каждом случае примерно в четверть века. Так что полный большой цикл восходящей и нисходящей конъюнктуры составлял около полувека. Периоды восходящей длинной волны конъюнктуры отличались относительно слабыми и непродолжительными спадами среднесрочных циклов. Нисходящие длинные волны характеризовались более продолжительными фазами сокращения среднесрочных циклов в сравнении с фазами расширения среднесрочной конъюнктуры
. Наиболее разрушительные кризисы случались во вторых половинах больших циклов.

Н.Д. Кондратьев высказал предположение о существовании полувековых ритмов в развитии конъюнктуры в монографии, посвященной развитию мирового хозяйства во время первой мировой войны и первые годы после ее окончания, которая была опубликована в 1922 году
. Он писал: «Динамика экономических конъюнктур ритмична. Период высоких конъюнктур сменяется более или менее резко периодом понижения конъюнктур»
. 
При этом, Кондратьев Н.Д. рассматривает две характеристики хозяйственной системы  - равновесие и развитие. Опираясь на методологию А.Маршалла, Кондратьев Н.Д. выдвигает концепцию двух концентров экономического равновесия - равновесия спроса и предложения и равновесия доходов и производства. Колебания вокруг первого порождают краткосрочные, вокруг второго - более продолжительные циклы конъюнктуры.
Что касается развития хозяйственной системы, то Кондратьев рассматривает его в двух аспектах: с одной стороны, как общую тенденцию мирохозяйственной динамики - «тренд» и большие колебания конъюнктуры вокруг этого «тренда», а с другой стороны, как социально-экономическую генетику. В первом случае развитие берется в его узкоэкономическом проявлении, во втором - в широкой совокупности его причин и следствий.
Разграничение Кондратьевым Н.Д. характеристики хозяйства как системы равновесия и его характеристики как развивающейся системы имеет принципиальное значение для понимания предмета исследования. Такое разграничение выдвигает на первый план вопрос: каково соотношение между этими характеристиками? 
Неоклассическая теория, конечно, знала о проблеме экономического роста и развития, но исходила из того, что данное развитие - это побочный продукт действия механизма рынка как системы конкурентного равновесия. Кондратьев Н.Д. же считает, что механизм равновесия - это предпосылка развития, однако само развитие порождается иными факторами, именно теми, которые постоянно нарушают равновесие.
Кондратьев подчеркивает известное совпадение своих взглядов на соотношение между равновесием и развитием со взглядами К. Маркса и Й.Шумпетера. Последний, как известно, резко противопоставлял «статическое состояние» (в основном соответствующее «равновесию») «динамике», развитию (основой которого является деятельность «новаторов»). Инновационный процесс, согласно Й.Шумпетеру, имеет свой институциональный и финансовый механизм, который «взламывает» механизм рыночного равновесия, переводя его в новое состояние. Что касается марксовой теории, то она ориентирована на развитие постольку, поскольку считает самоцелью накопление капитала, а главным его средством - «производство относительной прибавочной стоимости» путем повышения производительности труда.
Однако подход Кондратьева Н.Д. является намного более широким и системным по сравнению и с первым, и со вторым. Понятие «социально-экономическая генетика», которое он вводит, подразумевает, что принципы организации хозяйства, социально-правовой строй, социально-политические условия (наряду с вещными факторами и знаниями) выступают и как субъекты, и как объекты развития. Изменяя условия производства и потребности, они изменяются и сами. По мнению Н.Д.Кондратьева, развитие включает три вида процессов: инерционный рост («наследственность»), стихийные изменения («изменчивость»), направленное воздействие со стороны государства на то и другое («целеполагание»). Кондратьев учитывал, что отдельные лица и хозяйства также ставят перед собой цели и планируют свою деятельность. Однако столкновение частных интересов на рынке ведет к изменению этих планов и целей («гетерогония целей»), так что развитие здесь приобретает стихийный характер.
Иначе обстоит дело с целями и планами государства, которые имеют единую направленность и поэтому способны существенно воздействовать на стихийные процессы. Однако государству необходимо учитывать ряд моментов. Во-первых, в каком соотношении находятся его цели с общим направлением стихийного развития и теми проблемами, которые оно порождает, насколько эти цели способствуют решению проблем. Во-вторых, какими ресурсами может располагать государство для реализации своих целей и какие методы оно может использовать. В-третьих, какой информационной базой располагает государство для определения целей и путей их достижения.
Отсюда следует первый принципиальный практический вывод - в основе плана должен лежать научно разработанный прогноз, опирающийся на всю доступную статистическую базу и учитывающий как стихийные процессы, так и возможные последствия государственного воздействия на хозяйство. Из положения о том, что «принципы организации хозяйства» являются хотя и важным, но лишь одним из аспектов социально-экономической генетики, следуют три актуальных вывода. Первый - изменение этих принципов возможно лишь в процессе изменения общества в целом (включая его идеологию и психологию); второй - в том, что хозяйственный строй, не отвечающий критерию развития, рано или поздно будет отброшен; и третий - социально-экономические системы различаются между собой прежде всего механизмами развития, определяющими его темпы и характер, а уже потом -механизмами поддержания равновесия.
Кондратьев Н.Д. считал задачей экономической науки раскрытие закономерностей, но отвергал определение этих закономерностей посредством логических абстракций (К.Маркс) либо посредством обращения к принципам этики (Туган-Барановский). Закономерности должны выводиться из анализа и обобщения статистических данных и проверяться коллективным общественным опытом.

Столь мощное влияние на мировую науку концепция больших циклов Кондратьева оказала потому, что она была не просто результатом обобщения огромного статистического материала, а прежде всего формой выражения глубокой и оригинальной философии хозяйственного развития. Изучение этой концепции плодотворно не только для тех экономистов, которые ее разделяют, но и для тех, кто не убежден в достаточной обоснованности гипотезы «длинных волн».
В общем движении хозяйства Кондратьев различал процессы обратимые и необратимые. Первые лежат в основе циклических движений, вторые — в основе эволюционных, трендовых движений. Динамика представляет собой единство тех и других. Обратимые, повторяющиеся процессы описывает статика, учение о равновесии систем. Однако статика относится только к двум уровням равновесия - между спросом и предложением и между объемом доходов и объемом производства.
Равновесие третьего порядка имеет особый характер и относится уже не к статике, а к динамике. В этом равновесии, по существу, прямо или косвенно участвует все общество; его изучение, следовательно, выходит за рамки одной только экономической науки. Речь идет о равновесии между капиталом общества (накопленным в виде долгосрочных сооружений: зданий, дорог, мостов, каналов, портов, аэродромов, шахт, плотин, доменных печей и т.п.), с одной стороны, и потребностями и возможностями общества — с другой.
Вложения в долговременно действующие фонды в мировом хозяйстве в той или иной степени взаимосвязаны, значительная их доля осуществляется в массовом порядке и в течение относительно ограниченного периода лет. В этот период в мировом хозяйстве наблюдается общий подъем конъюнктуры, после чего инвестиционная деятельность ослабевает, долгосрочные сооружения постепенно изнашиваются, а амортизационные отчисления накапливаются. Причем речь идет не только о физическом, но и о моральном износе долговременных сооружений, значение которого возрастает вместе с ускорением технического прогресса. Одновременно накапливаются и научно-технические открытия, изобретения, новые технологии и продукты, не находящие — вследствие вялой конъюнктуры — широкого применения. Возникает неравновесие между состоянием долговременного капитала, с одной стороны, потребностями и возможностями общества — с другой. На следующем этапе относительно одновременное устаревание большей части долговременных сооружений открывает дорогу новому продолжительному мирохозяйственному туру капиталовложений. И дело, разумеется, не просто в строительстве новых сооружений на месте старых. Промышленные, торговые, инфраструктурные, жилые сооружения возводятся на новой технологической основе и для производства новых товаров и услуг. Возникают новые отрасли хозяйства, новые индустриальные центры и рынки, меняется вся структура мирового хозяйства. Равновесие между накопленными долгосрочными фондами и потребностями в них восстанавливается, но уже на принципиально новой основе. Однако, когда создание нового мирохозяйственного комплекса долговременных сооружений в основном завершается, инвестиционная активность вновь ослабевает и начинается новая понижательная волна мировой конъюнктуры. На основе анализа (с применением ряда статистических методов) Кондратьев Н.Д. пришел к выводу, что :
«1. Динамика изученных элементов обнаруживает большие циклы.
2. В отношении тех элементов, динамика которых за рассмотренный период не обнаруживает определенной или резко выраженной тенденции роста или падения (Secular trend), как, например, цены, эти циклы проявляются в волнообразной смене их уровня. В отношении же тех элементов, динамика которых такую тенденцию обнаруживает, циклы эти проявляются в волнообразной смене темпа развития этой тенденции.
3. Большие циклы отдельных изученных элементов более или менее совпадают во времени, хотя и не вполне.
4. Можно наметить следующие наиболее вероятные границы больших циклов.

	1


	1
	Повышательная волна первого цикла — с конца 80-х — начала I 90-х гг. XVIII в. до периода 1810-1817 гг.

	
	2
	Понижательная волна первого цикла - с периода 1810-1817 гг. до периода 1844-1851 гг.

	2
	1
	Повышательная волна второго цикла — с периода 1844-1855 гг. и до периода 1870-1875 гг.

	
	2
	Понижательная волна второго цикла — с периода 1870-1875 гг. до периода 1890-1896 гг.

	3
	1
	Повышательная волна третьего цикла — с периода 1891 -1896 гг. до периода 1914-1920 гг.

	
	2
	Вероятная понижательная волна третьего цикла — с периода 1914-1920 гг.


5. Конечно, факт существования больших циклов в динамике изученных элементов еще не говорит с необходимостью о том, что такие циклы существуют и в динамике всех других, здесь не рассмотренных элементов. Решение вопросов о том, какие из них обнаруживают эту цикличность, является задачей дальнейшего специального исследования.
6. Установленные выше большие циклы важнейших элементов экономической жизни имеют международный характер, причем в отношении европейских капиталистических стран периоды этих циклов близко совпадают»
.
Повышательную и понижательную стадии большого цикла Кондратьева принято подразделять на четыре фазы, как показано на рис.3. Эти фазы называются: оживление (восстановление); подъем (процветание); спад (рецессия); и депрессия. Для целей нашего исследования принципиальным является выяснение влияния цикличности в целом и больших циклов Кондратьева на инновационную составляющую экономического роста, т.е. определение инновационного потенциала экономического кризиса. 
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Рис.1. Четырехфазный цикл Кондратьева

Как видно, структура кондратьевских циклов весьма проста. Повышательная стадия охватывает период длительного преобладания высокой хозяйственной конъюнктуры в международной экономике (фазы – оживление и подъем) продолжительностью около 20-30 лет, когда она развивается динамично, легко преодолевая кратковременные неглубокие спады. Понижательная стадия (фазы – спад и депрессия) – это период длительного преобладания низкой хозяйственной конъюнктуры, продолжительностью около 20 лет, когда несмотря на временные подъемы, доминируют депрессия и вялая деловая активность, вследствие чего мировая экономика развивается неустойчиво, впадая временами в глубокие кризисы. Таким образом, началу повышательной стадии обязательно предшествуют периоды кризиса и депрессии. 
Следует отметить, что разные исследователи указывают различную хронологию больших циклов конъюнктуры. Это зависит от того, какие показатели положены ими в основу анализа и какие страны выбраны для этого. Кроме того, некоторая размытость сроков начала и конца каждого технологического уклада объясняется тем, что зарождение нового технологического уклада происходит в недрах старого и его характерные черты проявляются только с течением времени, на протяжении которого старый и новый уклады сосуществуют. По большому счету началом каждого нового цикла можно считать момент, когда новый комплект инноваций поступает в распоряжение производителей. В настоящее время общепризнанной является точка зрения о существовании шести технологических укладов. Сегодня в развитых странах доминируют технологии 5-го технологического уклада и формируются технологии 6-го. Условные сроки становления технологических циклов и краткий перечень их характерных черт приведены в таблице 1.
Таблица 1.
Хронология и характеристики технологических укладов (ТУ)

	Номер ТУ
	Период доминирования
	Страны-лидеры
	Ядро ТУ
	Ключевой фактор
	Организация производства

	1
	1780-1840 гг.
	Англия, Франция, Бельгия
	Текстильная промышленность, выплавка чугуна и обработка железа, строительство магистральных каналов
	Водяной двигатель
	Модернизация производства, его концентрация на фабриках

	2
	1840-1890 гг.
	Англия, Франция, Бельгия, США, Германия
	Ж/д и пароходный транспорт, машиностроение, станкостроение, угольная промышленность
	Паровой двигатель
	Рост масштабов производства на основе механизации

	3
	1890-1940 гг.
	Англия, Германия, Франция, США, Нидерланды, Бельгия, Швейцария
	Электротехническое и тяжелое машиностроение, производство и прокат стали, ЛЭП, тяжелые вооружения, кораблестроение, неорганическая химия
	Электродвигатель
	Рост разнообразия и гибкости производства, рост качества продукции, стандартизация производства, урбанизация.

	4
	1940-1990 гг.
	Страны ЕЭС, Австралия, Канада, Япония, Швеция
	Автомобилестроение, моторизованное вооружение, синтетические материалы, цветная металлургия, органическая химия, электронная промышленность.
	Двигатель внутреннего сгорания
	Массовое производство серийной продукции, дальнейшая стандартизация производства, конвейеры.

	5
	1990-2020 гг.
	Германия, Тайвань, Ю. Корея, страны ЕЭС, Австралия, Швеция
	Вычислительная техника, программное обеспечение, авиационная промышленность, телекоммуникации, роботостроение, оптические волокна.
	Газовые технологии
	Сочетание крупных корпораций с малым бизнесом, влияние государственного регулирования.

	6
	1995 г.-…
	США, страны ЕС, Япония
	Биотехнологии; нанотехнологии; фотоника; оптоэлектроника; аэрокосмическая промышленность.
	Нетрадиционные источники энергии
	Крупный и малый бизнес, госрегулирование.


Источник: «О концепции технологических укладов и приоритетах инновационного развития Украины», Т. В. Цихан

Время господства укладов неуклонно сокращается: если первый продержался около 60 лет, то пятый, который уже доминирует сегодня в развитых странах, по большинству прогнозов будет продолжаться лишь около 30 лет и закончится в 20-х годах ХХI в. Сокращение времени господства укладов связано с повышением роли и значения инноваций в экономическом развитии и с небывалой активизацией инновационной деятельности как отдельных компаний, так и целых государств.

Как ни странно, но именно в периоды депрессии экономика наиболее восприимчива к инновациям. Депрессия заставляет искать возможности для выживания, а инновационный процесс может их предоставить. Впервые этот факт установил немецкий исследователь Герхардт Менш
 и назвал его «триггерным эффектом депрессии», имея в виду, что депрессия запускает инновационный процесс. Г.Менш также показал, что инновационный процесс является неравномерным и циклическим и каждый раз этот процесс заканчивается образованием кластеров инноваций в процессе диффузии. Американский исследователь К.Фридмен
 утверждал, что это происходит во время оживления. По-видимому, время запуска инновационного процесса занимает значительный период, охватывающий фазу депрессии и частично начало фазы оживления. Но лишь совсем недавно М.Хироока
, на основе анализа большого массива эмпирических данных, доказал существование тесной корреляции диффузии инноваций и больших циклов Кондратьева и подтвердил, что диффузия нововведений, благодаря механизму самоорганизации выборочно собирает кластер инноваций вдоль подъема большого цикла Кондратьева, как показано на рис.4. Таким образом, диффузия нововведений полностью синхронизируется с повышательной стадии цикла Кондратьева и достигает насыщения в области наивысшего пика цикла. Отсюда следует важный практический вывод: успех государственной инновационной политики целиком зависит от способности правительства предвидеть и активно содействовать инновационному процессу в периоды депрессии и оживления, когда имеет место синергетический эффект их усиления. Напротив, если поддержка правительства осуществляется с запозданием, эффективность инноваций значительно снижается. 
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Рис. 2. Диффузия инноваций вдоль подъемов циклов экономической активности Кондратьева

На рис.2 показаны четвертый и пятый циклы Кондратьева. Базисными инновациями четвертого цикла стали эпохальные достижения научно – технической революции ХХ века: атомная энергетика; квантовая электроника и лазерные технологии; электронные вычислительные машины и автоматизация производства; спутниковая связь и телевидение. Наряду с этим в тот же период происходило бурное развитие автомобиле - и авиастроения. Четвертый технологический уклад привел к рекордным за всю историю человечества темпам мирового экономического роста 4,9% в период с 1950 по 1973 гг. Фаза депрессии четвертого цикла заняла период с 1973 по 1982 гг. Затем началось оживление, и стартовал нынешний пятый цикл Кондратьева. При переходе от четвертого к пятому циклу объем мирового производства упал почти на 11%. Ядром пятого технологического уклада стали микроэлектроника, персональные компьютеры, информатика и биотехнологии. Эффективность пятого технологического уклада, основанного на эпохальных инновациях предыдущего цикла, естественно, оказалась ниже: среднегодовые темпы прироста ВВП по миру в 1983-2001 годах снизились и составили 3,1%. Российский ученый Ю. Яковец полагает
, что экономический кризис 2001-2002 гг. ознаменовал переход от повышательной стадии пятого кондратьевского цикла к понижательной, предвещая новые кризисы и депрессию. Действительно, темпы прироста ВВП в развитых странах мира в 2001-2005 гг. снизились до 2% против 2,5% в 1991-2000 гг.  Нынешний мировой финансовый кризис, начавшийся в 2007 году и вызванный проблемами банковской системы уже перекинулся в сферу реальной экономики и привел к дальнейшему замедлению темпов большинства развитых и развивающихся экономик мира. Следовательно, мировая экономика стоит на пороге фазы депрессии, которая, скорее всего, протянется с 2010 по 2020 гг.  Период с 2010 по 2020 гг. является таким образом, самым благоприятным временем для освоения и внедрения новой волны базисных технологических инноваций.
Кондратьев Н.Д. считал, что экономическая теория должна иметь прогностическую силу. Этот тезис имеет исключительную актуальность для современного периода. Концепция длинных волн была разработана им в середине 1920-х гг, когда мировое хозяйство находилось в состоянии оживления и подъема. Однако наступившая вскоре Великая депрессия 1930-х гг. подтвердила правильность прогноза Кондратьева. Вторая мировая война прервала нормальный цикл, несколько укоротив понижательную волну. С учетом этого в 1940 г. англо-австралийский экономист К Кларк рассчитал прогноз на послевоенный период и пришел к выводу, что очередная повышательная волна закончится в начале 1970-х гг. Так оно в принципе и произошло. По мнению ряда современных экономистов, повышательная волна продолжалась с 1939-1945 до 1967-1973 гг, затем она сменилась понижательной волной, длившейся до 1982-1985 гг. С этого периода началась новая повышательная волна, которая, по некоторым предварительным оценкам, закончилась в 1997-2002 гг. Можно предположить, что за последнюю треть века произошло «укорочение» понижательной и повышательной волн в среднем с 25 до 17 лет. Это случилось в связи с увеличением роли инновационного фактора в инвестиционном процессе, с ускорением смены «технологических поколений». 
Японский исследователь Масааки Хироока установил
, что жизненный цикл нововведений постепенно сокращался, начиная со времен первой промышленной революции (XVII в.) с 90 до 25 лет в настоящее время. Период диффузии инноваций в наше время длится порядка 25-30 лет до момента достижения рынком состояния зрелости. Ученые полагают, что здесь существует нижний предел и вряд ли в обозримом будущем удастся снизить это время ниже 20 лет. 
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Инновация (инновационный продукт, нововведение), в свою очередь, является результатом длительных и упорных усилий ученых и изобретателей, инноваторов и предпринимателей, итогом эволюционного развития важного научного открытия или технического изобретения, создания на этой основе нового продукта (товара) и его коммерциализации. Таким образом, в основе инновации лежит научное знание – научное открытие или техническое изобретение. Однако не любое знание является инновацией. Инновация – это знание, воплощенное в коммерческий продукт. М.Хироока установил, что любая инновационная парадигма состоит из трех логистических траекторий, как показано на рис.2: технологической, разработки и диффузии
.
Технологическая траектория представляет собой совокупность «ключевых» технологий, относящихся к рассматриваемой инновации. Траектория разработки – это совокупность новых инновационных продуктов, полученных на основе указанных ключевых технологий. Траектория разработки играет самую важную роль в инновационной парадигме, поскольку именно здесь осуществляется передача технологических знаний от академических институтов промышленности и возникают венчурные предприятия с целью освоения инновационного продукта с дальнейшей его коммерциализацией. 
Благоприятные возможности для венчурных предприятий имеют тенденцию концентрироваться в первые 10-15 лет первой половины траектории разработки. Поэтому исключительно важно не упустить этот благоприятный период для коммерциализации инноваций! Траектория диффузии или проникновения нововведений на рынок начинается как раз после окончания этого периода, что совпадает с завершением траектории развития технологии и продолжается она порядка 25-30 лет до момента насыщения рынка.
Следовательно, теория больших циклов Кондратьева подтвердилась. Но подтвердилась ли связанная с этой теорией его концепция социально-экономической генетики? Согласно этой концепции, глубокие, необратимые сдвиги в производственных силах и в социально-экономической структуре общества обусловлены активным долговременным инвестиционным процессом и поэтому происходят в основном во время повышательной волны большого цикла. Те факторы хозяйственной (и более широко — общественной) жизни, которые являются «внешними» для коротких и средних циклов, для больших циклов оказываются «внутренними». Научно-технические открытия и нововведения, включение новых регионов в мирохозяйственный механизм, открытие и использование новых источников полезных ископаемых и сырья, войны и т.д. - все эти события вплетены в «общий процесс социально-экономической динамики», «в ритмический процесс развития больших циклов» и «являются не исходными силами этого развития, а его функцией и формой», хотя и оказывают мощное обратное влияние на его темпы и направление
. Послевоенная повышательная волна (до начала 1970-х гг.) ознаменовалась серьезной трансформацией социально-экономических систем стран Запада, однако в годы последовавшей понижательной волны направление причинной связи изменилось. Либерализация хозяйственных систем, предпринятая с начала 1980-х гг. сначала в Англии и США, а затем в ряде других стран, сама дала толчок активизации капиталовложений, приблизив тем самым начало повышательной волны с середины 1980-х гг. Таким образом, если говорить о странах Запада, то события периода между двумя мировыми войнами и последних 20 лет XX в. не вполне укладываются в модель социально-экономической генетики, предложенную Кондратьевым. Зато в нее хорошо вписывается грандиозный политический и социально-экономический переворот, произошедший в государствах, принадлежавших к «мировой системе социализма», как раз в период повышательной волны мирового хозяйства (середина 1980-х - 1990-е гг.). Иными словами, связь между длинными волнами конъюнктуры и социально-экономической генетикой, которую в общем виде выявил Кондратьев, существует. Однако механизм этой связи сложен и изменчив, и это одна из причин, почему прогнозирование социально-экономических трансформаций остается нерешенной проблемой. Определение индикаторов социальной составляющей фазы спада и депрессии длинной волны представляет интерес для сегодняшней практики механизма государственного регулирования. Поскольку в периоды кризисов и депрессий имеет место высокий уровень безработицы и низкая заработная плата и, вместе с тем, именно в период депрессии запускаются базисные инновации, то очевидно сколь важны социальные инновации.
Выдающийся американский исследователь К.Фридмен утверждал, что решающую роль переключателя в длинной волне играет занятость. Социальные и технологические инновации должны идти рука об руку. Поэтому К.Фридмен писал: «Задача разумной экономической и социальной политики состоит в том, чтобы найти пути для стимулирования технических нововведений, сочетать их с соответствующими социальными переменами и сократить тем самым продолжительность депрессии». Отсутствие согласия в этом вопросе является одним из глобальных препятствий для экономического подъема. Существует своего рода трехсторонняя связь между социальными ценностями и целями, политическими инструментами и технологическими инновациями. Если общество пришло к согласию между этими тремя категориями, то создаются благоприятные условия для инновационно-технологического прорыва и социального благополучия. В связи с вышесказанным, в фазе депрессии требуются масштабные и эффективные государственные меры по поддержке финансовой системы экономики и социальной сферы, по запуску базисных технологических инноваций. Таким образом, фаза депрессии оказывается подходящим временем для продвижения стратегии мощного государства в экономическом развитии, когда роль государственного регулирования возрастает.  

Й. Шумпетер отметил, что «процессы, происходящие в период депрессии, являют собой картину неуверенности и беспорядочности, которую мы понимаем как поиски нового равновесия, адаптации к относительно быстрым и существенным изменениям общей ситуации». Таким образом, позитивность процесса депрессии в том, что он ведет к состоянию нового равновесия путем поглощения последствий всех тех нарушений прежнего равновесия, которые произошли в период подъема. Депрессия по существу продолжается до тех пор, пока не наступит новое равновесие. В период депрессии происходит также значительное снижение издержек производства, что вызывает понижение цен на товары и услуги, уход с рынка слабых неконкурентоспособных экономических субъектов. Компании проводят в жизнь «стратегию деконцентрации», когда они наводят порядок внутри себя, осуществляют концентрацию на основных видах деятельности путем деления или продажи неосновных видов бизнеса. Более сильные компании усиливаются за счет слабых, скупая у конкурентов по более низкой цене акции, ценных сотрудников и клиентов, как это происходит сегодня на наших глазах во всех развитых странах мира. Все это оздоровляющее действует на ситуацию в целом и порождает предпосылку будущего экономического роста.
Гипотезу возможного механизма больших циклов экономической конъюнктуры Н.Д. Кондратьев обосновал, опираясь на динамические ряды цен в ведущих капиталистических странах. Для исследования больших циклов необходимы были динамические ряды экономических показателей продолжительностью во многие десятки и даже сотни лет. В начале ХХ века статистическая база исследования вековых тенденций ограничивалась информацией о ценах. По версии Кондратьева, длительные тенденции цен к повышению в первых половинах больших циклов обеспечивали благоприятную конъюнктуру. Преобладание динамики цен к понижению во второй половине больших циклов сопровождалось существенным ухудшением условий экономического развития. Продукция сырьевых отраслей долгое время преобладала в мировом хозяйстве. В международной торговле ее доля была преобладающей до середины ХХ века. Только во второй половине прошлого века на первое место в международной торговле выдвигается продукция обрабатывающей промышленности. Это значит, что до середины ХХ века конъюнктура, благоприятная для сырьевых отраслей, была приемлема и для мировой экономики в целом. Однако повышение цен на сырье отнюдь не способствует процветанию обрабатывающей промышленности, ставшей ныне локомотивом экономического развития. Это значит, что концепция больших циклов, основанная на смене длительных тенденций в динамике цен, вполне удовлетворявшая требованиям рабочей гипотезы применительно к XIX и первой половине ХХ века, перестала соответствовать условиям второй половины ХХ века, и тем более ХХI века. Устойчивое ухудшение конъюнктуры мирового хозяйства в последней трети прошлого века пробудило интерес к концепции больших циклов. Этот интерес диктовался необходимостью выработки более адекватных прогнозов развития мирового хозяйства на длительную перспективу. Без таких прогнозов не может быть прочной основы для выработки экономической стратегии, как на народнохозяйственном уровне, так и на уровне крупных бизнес-структур. На наш взгляд, наиболее перспективные направления разработки теории больших циклов связано с исследованиями закономерностей научно технического прогресса. Основные подходы исследования больших циклов обозначены Н.Д. Кондратьевым в его работах, посвященных большим циклам экономической конъюнктуры. Речь идет об «эмпирических правильностях» в развитии больших циклов, подмеченных Н.Д. Кондратьевым. В их числе в первую очередь он называет перевороты в технике, которые ознаменовали начало каждого большого цикла. Эта проблема становится исключительно актуальной на современном этапе. Новая технико-экономическая парадигма будущего цикла Кондратьева первой половины ХХI века, по мнению исследователей
, определяется несколькими базисными технологиями. 
Ядром шестого технологического уклада вероятнее всего, будут технологии и генная инженерия, мультимедиа, включая глобальные интеллектуальные информационные сети, сверхпроводники и экологически чистая энергетика. М.Хироока, пользуясь разработанной им же инновационной парадигмой, выстроил и детально проанализировал траектории развития указанных технологий, а также траектории их разработки, и установил, что все они находятся на пороге коммерциализации. Действительно, средства мультимедиа уже находят широкое применение во всех сферах жизни и теперь речь уже идет о новом качественном росте рынка мультимедиа. Компьютерные технологии будут революционизированы с помощью наноэлектроники и квантовых компьютеров. Прототипы наноэлектронных устройств уже созданы и быстро совершенствуются на основе углеводородных нанотрубок. Квантовые компьютеры также уже демонстрировались. Сверхпроводники также вскоре будут иметь широкий диапазон применения и будут превращены в источник прибыли. В биотехнологиях самостоятельную нишу заняла генная инженерия. Ожидается, что венчурные возможности для постгеномного бизнеса появятся в периоде от 2010 до 2015 гг. Открытие человеческой эмбриональной стволовой клетки в 1998 г. открывает возможность регенерации любого типа человеческой клетки и, следовательно, любого внутреннего органа. Это означает многообещающие перспективы для регенеративной терапии человека. Таким образом, технологии нового поколения уже завершили или завершают траектории своего развития, набирают темпы траектории их разработки, а коммерческое применение инновационных продуктов на их основе начнется уже в 2015-2020 гг.  Каждый технологический уклад – это совокупность как базисных и улучшающих технологий, так и организационных инноваций, внедряемых на основе доминирующей «технико-экономической парадигмы (ТЭП)». По мнению А.Акаева, в качестве доминирующей технико-экономической парадигмы шестого технологического уклада, скорее всего, станут компьютерные технологии и нанотехнологии, их симбиоз. Причем компьютерные технологии будут играть ключевую роль в разработке и освоении инновационных продуктов на основе нанотехнологий. Уже сегодня наблюдается кластеризация базисных технологий шестого технологического уклада. Например, формируется весьма многообещающая область нанобиотехнологии (НБТ), связанная с применением биологических компонентов и их способности к самоорганизации в наносистемах и, наоборот, с использованием наносистем для оптимизации биологических и биотехнологических процессов. Нанобиотехнология разнообразными связями объединяет в себе многие направления с медициной и фармацевтикой, что очень ярко проявляется в разработке новейших препаратов, протезов для восстановления поврежденных органов чувств и т.д. Широкое поле применения НБТ связано с кардинальным улучшением агротехники и производства продуктов питания, а также экологически безопасных методов переработки отходов. Одно из самых революционных воздействий НБТ ожидается в изготовлении и применении биочипов. НБТ – разработки могут уже в ближайшее время найти практическое применение и стать основной новых промышленных производств.

Принципиально важно, что Н.Д.Кондратьев различал процесс создания и процесс массового применения новой техники. Он (это особенно важно) показал, что наиболее благоприятные условия создания новой техники (Кондратьев оперировал понятиями открытия и изобретения) и ее использования различны, не совпадают во времени, а последовательно сменяют друг друга. 

Экономический рост наглядно показал, что для передовых стран темпы экономического развития зависят от двух переменных. Первая  – это превосходство в эффективности вводимой в оборот техники над средним уровнем техники, применяемой в народной хозяйстве, а также над техникой, выводимой из эксплуатации. Технологический разрыв влияет на отдачу от  вложений капитала в передовую технику. 

Вторая переменная – это скорость обновления технической базы, которая может быть представлена нормой капиталовложений, т.е. долей вложений в основной капитал в ВВП. Вторая переменная зависит от первой, поскольку повышение отдачи стимулирует рост капиталовложений. Повышение среднего уровня применяемой техники и сокращение технологического разрыва за счет ускорения обновления технической базы снижают отдачу от новых капиталовложений и в конечном итоге приводят к замедлению роста вложений снижению их доли в ВВП.

Это значит, что первая переменная в свою очередь зависит от второй. Когда скорость обновления капитала снижается, а скорость накопления НТП повышает скорость его расходования, то превосходство передовой техники над средним уровнем техники увеличивается. Когда расходование потенциала НТП благодаря увеличению нормы капиталовложений перевешивает его накопление, то превосходство передовой техники над повышающимся средним уровнем сокращается. Показателем средней эффективности применяемой в стране техники можно считать размер ВВП на душу населения, оцененный в единой валюте (в долларах) по паритету покупательной способности национальной валюты и принятой международной денежной единицы. Исторический опыт и современные статистические данные свидетельствуют о том, что другие факторы помимо передовой техники и передовой организации производства, играют несравненно меньшую роль в обеспечении эффективности многоотраслевого хозяйства
.
Рост производительности отличается большей капиталоемкостью для стран, стоявших ближе к высшему уровню техники. Торстен Б. Веблен назвал эту закономерность «издержками первенства».
 Это естественно, так как отдача от вложений тем выше (а капиталоемкость тем меньше), чем больше разница в эффективности между вводимой в оборот и выводимой из эксплуатации техникой. Наоборот, отдача от капиталовложений меньше (капиталоемкость больше), когда разрыв в эффективности между старой и новой техникой относительно небольшой. Требуется больше вложений, чтобы обновить большую часть фондов для достижения равноценного эффекта в масштабе народного хозяйства (темп роста ВВП на душу населения).
В странах, где повышение народнохозяйственной эффективности требовало больших затрат капитала, наблюдались относительно низкие нормы вложений в основной капитал. Значительная часть капитала таких стран экспортировалась. Капитал привлекала более высокая отдача там, где вводимая техника намного превосходила по эффективности вытесняемые орудия труда. 

Однако лишь ограниченное число стран способно осваивать самую передовую технику и мобилизовать достаточные ресурсы для интенсивного обновления капитала. Развивающиеся страны, за исключением новых индустриальных и крупных стран среднего уровня развития, не имеют предпосылок для восприятия сложной техники. Даже в конце ХХ века свыше 90% платежей по международным лицензионным соглашениям о продаже передовых технических идей поступало от развитых стран.
 Ограничено доступен и другой канал распространения передовой техники и организации производства – прямые иностранные инвестиции. И в этом случае основными импортерами были развитые страны, а также страны, занимающие по крайней мере среднее положение в мире по уровню экономического развития и способные обеспечить защиту частной собственности и либеральный режим трансграничного перемещения капитала и доходов от него. На развитые страны приходилось около 70% мирового импорта оборудования в 2001 году
. Норма вложений в основной капитал характеризует, хотя и косвенно, интенсивность обновления капитала, а следовательно, скорость перехода на более высокий технический уровень. Неслучайно поэтому среднегодовые темпы прироста ВВП на душу населения во всем капиталистическом мире согласуются с величиной средних норм капиталовложений. Вместе с тем в производственных функциях экономический рост ставится в зависимость не от нормы капиталовложений, а от роста основного капитала (как и от роста других факторов производства) В самом деле, весь капитал, накопленный за многие годы, используется в производстве. В долгосрочной перспективе темпы роста ВВП и основного капитала в условиях рыночной конкурентной экономики близки. В фазе процветания большого цикла среднегодовой темп прироста ВВП может быть несколько выше, а в фазе депрессии – ниже темпа прироста капитала.

2.4. Проблема цикличности и сбалансированного роста

национальной экономики
Среднесрочные циклы наиболее рельефно отражаются в динамике промышленного производства и носят преимущественно эндогенный характер. Промышленность остается локомотивом экономического развития и технологического прогресса в современном мировом хозяйстве, несмотря на то, что вклад продукции промышленности в создание ВВП сокращается. Поэтому влияние циклических колебаний в промышленном секторе оказывает существенное влияние на экономический рост, предопределяет конкурентоспособность национальной экономики. Большинство российских экспертов справедливо полагают, что российская экономика приблизилась к пределам развития в рамках сложившейся модели, когда рост обеспечивался в основном за счет динамичного развития топливно-энергетического комплекса (ТЭК) и связанных с ним отраслей народного хозяйства, благодаря исключительно благоприятной внешнеэкономической конъюнктуре на мировом энергетическом рынке, а также вовлечения во внутри ориентированные сектора народного хозяйства незагруженных мощностей. Тезис о степени включенности российской экономики в общемировое разделение труда, рыночных принципах ее хозяйственного механизма, предопределяют необходимость исследования цикличности экономики и основных факторов, воздействующих на этот процесс. В мировой практике для анализа используются модели частичного и общего равновесий. Расчетные (прикладные) модели общего равновесия – это система балансовых уравнений, описывающая поведение экономических агентов на различных рынках и связи между рынками в экономике. Численные параметры уравнений модели рассчитываются на основе статистических данных конкретной экономики и позволяют разработать основные параметры вычислительной модели общего равновесия российской экономики, оценить эффективность и основные направления экономической политики. Эта цель может быть достигнута с учетом существующих в мировой практике прикладных моделей общего равновесия, что позволяет адаптировать для российской действительности численную модель оценки цикличности, ее влияния на параметры социально-экономического состояния экономики и провести сценарный расчет для оценки последствий экономического кризиса. Анализ поотраслевой динамики народного хозяйства (таблица 1) показывает, что российская экономика в последние годы стремится к сбалансированному росту, когда все основные экономические показатели проявляют тенденцию расти постоянными темпами. Особенно наглядно это видно из таблицы 6, где представлены конечно-разностные оценки темпов роста ВВП и действующего капитала в номинальном выражении для 2001-2007 г.г., откуда следует приближенное равенство 
[image: image4.wmf]K

K

Y

Y

·

·

=

, являющееся основным для модели сбалансированного роста.
 

Таблица 2
Индексы основных экономических показателей России в 1999-2007 г.г.

	Индексы в процентах к предыдущему году
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Индексы физического объема ВВП
	6,4
	10
	5,1
	4,7
	7,3
	7,2
	6,4
	6,7
	8,1

	Индексы объема продукции промышленности
	11
	11,9
	4,9
	3,7
	7,0
	7,3
	4,0
	3,9
	6,4

	Индексы объема продукции сельского хозяйства
	4
	8
	8
	2
	1
	3
	2
	3,6
	3

	Индексы объема  инвестиций в основной капитал
	5
	17
	10
	3
	12,5
	11
	10,7
	13,7
	22

	Индексы физического объема розничного товарооборота
	- 6
	9
	11
	9
	9
	13
	12
	13,9
	15

	Индексы физического объема платных услуг населению
	8
	6
	2
	4
	7
	8
	9
	10
	12


Источники: Содружество Независимых Государств в 2005 г.: Краткий справочник/ Статкомитет СНГ. – М., 2006. – 440 с. 2.; Содружество Независимых Государств в 2003 г. : Статистический ежегодник. / Статкомитет СНГ . – М., 2004. -829 с. Регионы России. Социально-экономические показатели.2003: Стат.сб./Госкомстат России. – М.,2003.- 895с; Регионы России. Основная характеристика субъектов Российской
 Федерации. 2008г.
При этом для расчета темпов роста использовалась следующая конечно-разностная формула:
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 где t - расчетный год.

Отметим также, что при расчетах темпов экономического роста используется ВВП в неизменных ценах. Из закономерностей циклического развития промышленного производства следует, что темп роста промышленного производства в 2008 г. должен составить более 6,4%, т.е. показателя предыдущего 2007 года. Если же определять циклические колебания по нижним пиковым значениям выпуска, тогда мы наблюдаем один центральный промышленный цикл, который берет начало в 2002 году с подъемом в 2003-2004 годах, спадом в 2005 году и заканчивается депрессией в 2006 году.

Таблица 3
Основные макроэкономические показатели России в 2000-2006 г.г. 

( в текущих ценах, млрд.руб)

	Годы
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	ВВП, 
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	7306
	8944
	10831
	13243
	17008
	21620
	26781

	Валовое накопление,
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	1366
	1963
	2169
	2755
	3555
	4350
	5416

	Основные фонды, 
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	16605
	20241
	24430
	30329
	32542
	38366
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	0,18
	0,18
	0,18
	0,19
	0,21
	0,19
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	0,18
	0,17
	0,19
	0,18
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	0,08
	0,09
	0,09
	0,09
	0,093
	0,096
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	2,27
	2,26
	2,26
	2,28
	2,26
	2,09
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	0,208
	0,219
	0,200
	0,204
	0,208
	0,201
	0,202


Источник: Статистический ежегодник/Статкомитет СНГ М.2007

Из рис.1 видно, что динамика темпов роста выпуска промышленной продукции носит колебательный характер. Имеет место четко выраженный промышленный цикл с четырехгодичным циклом. На рисунке очевидны два полных цикла.
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Первый промышленный цикл берет начало в 2000 г., если определять циклические колебания по верхним пикам значений выпуска, и заканчивается в конце 2004 года, где начинается уже второй цикл, который должен завершиться к концу 2008 года. Также можно утверждать, что наблюдаемые циклы это циклы Китчина, которые как раз имеют период равный 3-4 годам. Все это соответствует мировой тенденции. Известно, что для возникновения колебаний реального выпуска ВВП 
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 (см.рис.2) вокруг его линии тенденции должно существовать воздействие внешних факторов, которые обычно определяют амплитуду первого колебания. Последнее затем затухает по мере адаптации экономической системы к воздействию внешних факторов. Скорость же затухания определяется уже внутренними свойствами системы. Итак, после значительного скачка роста, вызванного резким подъемом мировых цен на нефть в начале 2000 г., наблюдаются затухающие колебания выпуска продукции, стремящиеся стабилизироваться на уровне равновесного темпа сбалансированного роста, который будет рассчитан ниже в данном разделе. Отметим, что затухающие колебания выпуска продукции свидетельствуют об устойчивости равновесной траектории развития экономики. Из рис. 2 также видно, что колебания реального ВВП определяются, прежде всего, колебаниями выпуска промышленной продукции, они тесно коррелированны и синхронизированы во времени. Это естественно, поскольку основой российской экономики является промышленность, на которую приходится более трети ВВП. Кроме того, следует отметить также, что колебания промышленного производства стабилизируют колебания совокупного экономического выпуска. 
Итак, из рассмотрения циклических колебаний ВВП и промышленной продукции, следует, что индекс промышленного производства позволяет более точно отслеживать развитие среднесрочного цикла, нежели ВВП в неизменных ценах. Другие отрасли народного хозяйства, лишь пассивно, с запаздыванием реагируют на циклическую динамику промышленного производства и скорее сглаживают, нежели усиливают, колебания среднесрочного цикла, что и наблюдается в динамике ВВП, представленной на рис. 2. так, например, развитие сферы услуг способствует уменьшению амплитуды циклических колебаний ВВП. 
Отсюда следует, что темпы роста российской экономики в долгосрочной перспективе определяются темпами роста производства промышленной продукции. Следовательно, чтобы обеспечить стабильно высокие темпы роста экономики необходимо, прежде всего, принять меры по поддержанию высоких темпов роста в промышленном секторе. Крайне важно добиться, чтобы колебания выпуска продукции промышленности стабилизировались на уровне равновесного темпа роста экономики, определяемого валовыми накоплениями. Все это означает, что Россия в ближайшей перспективе обязана проводить активную промышленную политику, направленную на модернизацию промышленности, ускоренное обновление основных средств, в особенности в обрабатывающих отраслях промышленности. Из опыта большинства успешно развивающихся стран также известно, что именно опережающий рост промышленности обычно обеспечивает стабильный долговременный подъем экономики. Главная же причина сегодняшнего существенного отставания темпов роста промышленности от темпов роста экономики в целом состоит в низком уровне инвестиций, что в первую очередь относится к обрабатывающим отраслям.
Хорошо, что сегодня сравнительно высокие темпы экономического роста поддерживаются за счет бурно развивающихся секторов торговли и услуг, связанных с динамично растущим потребительским спросом населения. Но это временное явление, поскольку связано с щедрым притоком в экономику валюты с нефтяных бирж. Плохо, что этот спрос удовлетворяется больше за счет импорта, а не путем расширения выпуска конкурентоспособной продукции отечественного производства. Такое развитие может быть приемлемым в краткосрочном периоде, но для устойчивого долговременного роста экономики требуется устойчивый рост товарного производства самой российской промышленностью. В конечном счете, динамика ВВП определяется именно динамикой промышленного выпуска, в чем мы могли убедиться из рассмотрения рис.2. К тому же уровень равновесного темпа роста в условиях сбалансированного развития главным образом определяется темпом технического прогресса в промышленном секторе экономики. 
Модель сбалансированного роста для российской экономики. Выше уже было показано, что российская экономика в последние годы развивается по модели сбалансированного роста, создавая благоприятные условия для эффективного решения социальных проблем, снижения бедности. В связи с этим особый интерес представляет расчет равновесного темпа роста для российской экономики в условиях, когда она развивается по модели сбалансированного роста. Для математического описания модели сбалансированного роста современной стадии развития российской экономики наиболее подходит производственная функция Кобба-Дугласа с автономным техническим прогрессом вида. Производственная функция есть экономико-математическая зависимость в форме связи между количеством производимой продукции и использованными при ее создании факторами производства, в качестве которых в этой функции рассматриваются труд и капитал. Производственная функция чаще всего используется в виде функции Кобба-Дугласа - степенной зависимости между объемом производства Q и факторами производства в виде капитала К и труда L, имеющей вид Q=A x К(а) * L(b), где А - постоянный коэффициент; а, b - показатели степени, характеризующие отдачу, использование каждого из двух основных видов ресурсов:
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 - объем капитала; 
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 - численность занятых в народном хозяйстве; 
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 - коэффициент, отражающий уровень развития технического прогресса. Тогда темп равновесного роста 
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 - темп технического прогресса; 
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- постоянная Кобба-Дугласа 
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Параметры, входящие в формулу (1) нетрудно оценить приближенно. В таблице 7 представлены темпы роста занятого населения в экономике России в 2001-2005 г.г. Взяв среднегодовое значение темпов роста занятого населения за этот период, получим: 
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Таблица 4
Темпы прироста численности занятых в экономике России 

	Годы
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
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	0,8
	0,9
	0,6
	0,6
	0,6


Источник: Содружество Независимых Государств в 2007 году.. Статистический ежегодник / Межгосударственный статистический комитет СНГ - Москва, 2008.- 690 с.
Наиболее простая численная оценка параметра 
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 производится из следующего свойства функции Кобба-Дугласа
: доля оплаты наемного труда в ВВП равна 
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[image: image31.wmf]45

,

0

1

=

-

a

 или 
[image: image32.wmf]55

,

0

=

a

.

Таблица 5
Доля оплаты наемного труда в ВВП России 

	Годы
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	
[image: image33.wmf]a

-

1


	0,43
	0,47
	0,47
	0,46
	0,44
	0,44


Содружество Независимых Государств в 2007 году.. Статистический ежегодник / Межгосударственный статистический комитет СНГ - Москва, 2008.- 690 с.

Оценка же вклада технического прогресса в экономический рост обычно вычисляется через так называемый «остаток Солоу»:
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Величины 
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представлены в таблице 2 для номинальных значений 
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 (в текущих ценах). Если перейти к постоянным ценам, учитывая, что дефлятор ВВП равен 3, то получим: 
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 Подставляя эти величины в соотношение (2) и учитывая то, что численные оценки 
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 уже известны, получим приближенную оценку 
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Подставляя в формулу (1) полученные приближенные численные значения параметров 
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получаем численное значение для равновесного темпа роста в условиях модели сбалансированного роста:
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Таким образом, российская экономика стремится к равновесному устойчивому развитию ежегодными темпами в 6% при сохранении нынешней динамики роста инвестиций. Величина базовой нормы накопления 
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, способной поддерживать постоянный темп сбалансированного роста 
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, определяется по формуле: 
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где 
[image: image49.wmf]δ

 - коэффициент выбытия основного капитала; 
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. Изменения капитала от года к году 
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откуда мы можем получить соотношение для численной оценки 
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Учитывая, что 
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 даны в текущих ценах) получаем, что  
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Подставив численные значения 
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 для 2002 года (см. табл.2) получим следующее значение для 
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В таблице 5 представлены фактические значения нормы накопления в российской экономике за 2001-2007 г.г. Как видно из рассмотрения таблицы 9, удельный вес валового накопления в 2002-2004г.г. незначительно превышал норму накопления 
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, соответствующую равновесной траектории сбалансированного роста.
Таблица 6
Удельный вес валового накопления в  российской экономике за 2001-2005 г.г. 

(в процентах к ВВП)

	Годы
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Валовые накопления
	21.9
	20,1
	20,4
	20,8
	21,2
	20,4

	Инвестиции в основной капитал
	18,8
	17,9
	18,2
	18,2
	18,3
	18,1


Источник: Содружество Независимых Государств в 2007 году.. Статистический ежегодник / Межгосударственный статистический комитет СНГ - Москва, 2008.- 690 с.
Удельный вес валового накопления в 2005 году составил 21,2% и был чуть выше чем в предшествующие годы, что является результатом стабильных ежегодных темпов роста инвестиций в последние годы (2003-2005гг.). Отсюда становится ясно, почему колебания реального ВВП стремятся стабилизироваться на уровне равновесного темпа роста  
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 (4). Для ощутимого повышения реальных темпов экономического роста требуется значительно поднять норму валовых накоплений, что, в свою очередь, потребует существенного увеличения прироста инвестиций в основной капитал до 15-20% ежегодно в отличие от нынешних 10,7-13,7% (см. табл.1), что и наблюдалось в 2007 году, когда прирост инвестиций составил 22% и темп экономического роста превысил 8%, составив 8,1%. Очевидно, что если фактическое значение нормы накопления в экономике 
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, то и соответствующий темп роста будет отличаться от равновесного темпа сбалансированного роста 
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Поскольку, как было установлено выше,  
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, отсюда следует, что для повышения темпов роста ВВП в условиях модели сбалансированного роста на 1% необходимо повысить норму накопления на 2,26 единицы в сравнении с базовой нормой 
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. Таким образом, чтобы добиться 7% темпа роста в ближайшие годы требуется поднять норму валового накопления до 22,6% и выше. Восьми процентные темпы роста экономики достигаются при   
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 Еще раз подчеркнем, что только высокая динамика роста инвестиций порядка 15-20% в год позволит поднять долю валовых накоплений в ВВП до 23-25%. Пользуясь формулой (9), можно осуществить прогноз темпа роста реального ВВП в текущем 2008 году. Большинство российских аналитиков полагают, что по итогам года темпы роста инвестиций в основной капитал превысят 18%. Если примем, что прирост инвестиций в основной капитал в 2008 г. составит 18%, тогда можно подсчитать, что удельный вес валового накопления в 2008 году составит приблизительно 24,1%. Подставляя этот и другие параметры в формулу (9) получаем: 
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(10)

Таким образом, в условиях, когда российская экономика стремится к модели сбалансированного роста, в 2008 году следует ожидать прироста ВВП на 7,7%. Воздействие мирового экономического кризиса скорректировало этот показатель. Уместен вопрос, насколько это явление закономерно? 
Понижательная стадия большого цикла Кондратьева (фазы спада и депрессии) исторически сочетается с более глубокими циклическими кризисными явлениями. Однако прекращение подъема и начало спада не обязательно перерастают в кризис. Й. Шумпетер полагал, что никакой неизбежности кризисов нет и, что они чаще всего объясняются внеэкономическими причинами. Действительно, мировой экономический кризис 2000-2001 г.г. в отраслях электроники и информационных технологий был спровоцирован исключительно коррекцией рынка финансового сектора и привел к значительному спаду новой экономики. Кризис возникает в период спада тогда, когда старая структура экономики в целом приходит в конфликт с запросами новой инновационной парадигмы, но еще экономическая система не готова для изменений. Для понижательной стадии характерны: длительная стагнация в традиционных отраслях и секторах экономики, тогда как новые отрасли могут развиваться устойчивыми темпами: длительные нарушения в деятельности финансовой системы, международной торговле; кризис существующих форм организации и регулирования экономики. Именно все это мы наблюдаем в последнее время в мире. Все указанные проблемы являются составными частями общего структурного кризиса мировой экономики. Главный признак явления кризиса состоит в том, что кризисы нарушают прежний ход развития экономики, прерывают его поступательное движение. Кризисы являются поворотной точкой экономического развития. Структурный кризис преодолевается только тогда, когда старая структура экономики начинает уступать место новым отраслям производства, новым формам организации и регулирования экономики. А это означает, что структурный кризис преодолевается только инновациями, как утверждает Г.Менш. Фаза спада обычно продолжается около 10 лет и затем уступает место депрессии.

Таким образом, подъем создает объективную ситуацию, которая означает его завершение, вызывает кризисные явления и неизбежно ведет к депрессии, а через него к состоянию временного равновесия и отсутствия развития. Принципиально важным является то обстоятельство, что без спада, т.е. без насильственного выравнивания предложения и спроса посредством сжатия промышленного производства, за счет ухода из процесса воспроизводства наименее эффективных предприятий, невозможно начало нового цикла и достижение новых высот в экономическом развитии. Поэтому необходимо различать негативные социальные последствия спада цикла и депрессии и их оздоровляющее значение для повышения эффективности производства. Безработица, которая возникает в периоды спадов циклических колебаний экономики, называется циклической безработицей. Она имеет негативные экономические и социальные последствия. То же самое можно сказать и об инфляции, которая возрастает с ростом ВВП и падает с понижением ВВП. Однако, они находятся как бы в противофазе: больше безработицы – меньше ВВП – меньше инфляции; меньше безработицы – больше ВВП – больше инфляции. Таким образом, в ходе циклических колебаний экономике постоянно приходится балансировать между двумя основными проявлениями нестабильности – инфляцией и безработицей. В связи с этим цели макроэкономической политики могу быть обозначены как, с одной стороны создание условий для расширения производственного потенциала экономики и, с другой стороны, удерживание инфляции и безработицы на достаточно низких уровнях. Поэтому правительства ищут меры, которые бы позволяли избежать глубоких спадов, максимально сглаживать циклические колебания.
Итак, в условиях перехода к модели сбалансированного роста, устойчивый рост с высокими темпами (7-8% ежегодно) будет целиком зависеть от уровня валовых накоплений в ВВП, что, в свою очередь, зависит от темпов прироста инвестиций в основной капитал. Соотношение валовых инвестиций к ВВП в последние годы составлял в среднем 18,3% (см. табл.5), а темпы прироста инвестиций 10,7-13,7% (см.табл.1), а в 2007 г. – 22%. Отрадно, что прирост инвестиций значительно опережает рост ВВП. Необходимо добиваться, чтобы темпы роста инвестиций в основной капитал сохранялись на уровне 15-20% в год. Тогда соотношение валовых инвестиций к ВВП составит 20-22% и более, обеспечивая устойчивые темпы роста экономики на уровне 7-8% ежегодно. Все это вполне достижимо, поскольку российское правительство в последнее время наращивает объемы государственных инвестиций, что будет стимулировать приток дополнительных объемов частных инвестиций. Конечно, потребуются также дополнительные меры и усилия со стороны правительства для улучшения деловой активности и инвестиционного климата в стране.

Сегодня уже объем государственных инвестиций в России составляет около 2,5% ВВП, которые в основном вкладываются в развитие инфраструктуры, что весьма оправдано. Для России вполне допустимо поднять объем государственных инвестиций в ближайшие год-два до 3,5-4% ВВП, направив дополнительные объемы государственных инвестиций в промышленность в целях ее технологической модернизации, достижения конкурентоспособности как на внутреннем, так и внешнем рынках. Иностранные инвестиции по мере интеграции российской экономики в современное международное разделение труда возрастают
.

Таблица 7
Поступление иностранных инвестиций по типам

(в млн. долларов США)

	 
	1995
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Иностранные инвестиции – всего
	2983
	10958
	14258
	19780
	29699
	40509
	53651
	55109
	120941
	103769
	81927
	114746
	190643
	154570

	       в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	  Прямые
  инвестиции
	2020
	4429
	3980
	4002
	6781
	9420
	13072
	13678
	27797
	27027
	15906
	13810
	18415
	18666

	       из них:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	    взносы в 
    капитал
	1455
	1060
	1271
	1713
	2243
	7307
	10360
	8769
	14794
	15883
	7997
	7700
	9080
	9248

	    Кредиты,
    полученные от
    зарубежных
    совладельцев
    организаций 
	341
	2738
	2117
	1300
	2106
	1695
	2165
	3987
	11664
	9781
	6440
	4610
	7495
	7671

	    прочие прямые 
    инвестиции
	224
	631
	592
	989
	2432
	418
	547
	922
	1339
	1363
	1469
	1500
	1840
	1747

	  портфельные
  инвестиции
	39
	145
	451
	472
	401
	333
	453
	3182
	4194
	1415
	882
	1076
	805
	1816

	         из них:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	      акции и паи
	11
	72
	329
	283
	369
	302
	328
	2888
	4057
	1126
	378
	344
	577
	1533

	      долговые ценные
      бумаги
	28
	72
	105
	129
	32
	31
	125
	294
	128
	286
	496
	680
	219
	282

	  Прочие инвестиции
	924
	6384
	9827
	15306
	22517
	30756
	40126
	38249
	88950
	75327
	65139
	99860
	171423
	134088

	       из них:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	      торговые кредиты
	187
	1544
	1835
	2243
	2973
	3848
	6025
	9258
	14012
	16168
	13941
	17594
	27775
	28049

	      Прочие кредиты
	493
	4735
	7904
	12928
	19220
	26416
	33745
	28458
	73765
	57895
	50830
	79146
	139931
	97473

	 Прочее
	244
	105
	88
	135
	324
	492
	356
	533
	1173
	1264
	368
	3120
	3717
	8566

	*) Здесь и далее - по данным организаций, представивших статистическую отчетность, без учета органов денежно-кредитного регулирования, коммерческих банков, включая рублевые поступления, пересчитанные в доллары США.
Источник: http://www.gks.ru/free_doc/new_site/business/invest/in_inv1.htm :


____________________
1) Включая инвестиции из государств-участников СНГ.

Таким образом, в условиях перехода российской экономики к модели сбалансированного роста норма валовых накоплений 
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 становится стратегической переменной, определяющей политику устойчивого экономического роста в России в предстоящие годы, а также в долгосрочной перспективе. Управляя параметром 
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, российское правительство сможет управлять экономическим ростом как в среднесрочной, так и долгосрочной перспективе. Замечательно также, что в модели сбалансированного роста при определенных условиях достигается максимальный уровень душевого потребления. Следовательно, плавный переход российской экономики к модели сбалансированного роста обеспечит благоприятные условия для долговременного устойчивого роста темпами «удвоения ВВП», а также планомерного улучшения жизни населения.
Итак, в сложившихся в российской экономике сегодня условиях резко возрастает необходимость перехода к инвестиционному типу сбалансированного экономического роста для обеспечения устойчивых темпов роста экономики и повышения ее конкурентоспособности. Вышеизложенное позволяет сделать некоторые обобщения относительно использования теоретических представлений о больших циклах в национальной экономической политики и стратегии дальнейшего развития.
Учение Н.Кондратьева о больших циклах экономической конъюнктуры может служить надежной научной основой для описания долгосрочной динамики экономических процессов, прогнозирования временных рамок возникновения кризисных явлений и определения их сущностных характеристик. За последние два столетия не было ни одного случая в мировой экономической жизни, который бы противоречил кондратьевскому учению. События 2007-2008 гг. не стали исключением. В понижательной стадии цикла Кондратьева экономика развивается неустойчиво, впадая временами в глубокие, а порой и разрушительные кризисы. На сегодня мировая экономика оказалась в понижательной стадии пятого Кондратьевского цикла и, согласно учению Кондратьева на этом этапе можно было с высокой вероятностью предвидеть крупные финансовые потрясения. Действительно, предыдущий кризис в мировой экономике произошел в 2001 г. на спаде среднесрочного цикла Жюгляра и был вызван также кризисными явлениями в 2000 г. в сфере новой экономики, бурно развивавшейся в 1990-х годах. Кризис 2007-2008гг. произошел как раз на спаде очередного цикла Жюгляра продолжительностью 8 лет. Поскольку продолжительность кризиса обычно составляет 18-24 месяца, уже в 2010 г. рецессия завершится и начнется восстановление экономики. Однако, можно с достаточной уверенностью предположить, что восстановительный процесс будет слабым и не достигнет уровня достаточно полной экономической активности. Прирост производства, достигаемый при этом, вряд ли превысит объемы нынешнего сокращения производства. Логика воздействия понижательной стадии кондартьевского цикла такова, что набравший силу кризис на нынешних рубежах вряд ли остановится. Мировую экономику ожидает затяжная депрессия, которая возможно протянется с 2010 по 2018 годы. 

Как на повышательной, так и на понижательной стадиях кондратьевских циклов, роль государственной политики в экономической сфере может и должна оставаться действенной. Этого можно достичь при надлежащем понимании правительствами циклических закономерностей, присущих экономической динамике. Государства должны отказаться от веры во внутренние саморегулирующие возможности рыночного хозяйства. Последние достаточно широки, но все же ограничены. Возникающее вследствие сбоев в механизме саморегуляции состояние внутренней хаотизации системы может приводить к тяжелым экономическим кризисам, переходящим к крупным социальным катаклизмам. Поэтому государства призваны осуществлять постоянный мониторинг внутреннего состояния экономической финансовой системы и принимать упреждающие меры по недопущению её дестабилизации. Это позволит создать эффективную систему раннего предупреждения об опасности, грозящей финансовой и экономической системе, и предотвращения соответствующих рисков. 

Таким образом, ключевая идея состоит в том, что правительства при формировании своей экономической и финансовой политики должны опираться, принимать во внимание теорию больших циклов экономической конъюнктуры. Выбор же приоритетов экономической политики зависит от стадии цикла Кондратьева. Правительства в первую очередь должны обеспечивать стабильность финансовой системы, с тем чтобы стимулировать формирование значительных объемов накоплений в экономике. 

Таблица 8
	Стадии цикла
	Понижательная
	Повышательная
	Понижательная

	Фазы цикла
	Депрессия
	Оживление
	Подъем
	Спад

	Годы
	2010-2018
	2018-2028
	2028-2050
	2050-2060

	Стратегии
	Запуска инноваций
	Роста
	Роста
	Экономии

	Риски
	Высокая безработица и социальная напряженность
	Сбои в кредитовании реальной экономики
	Перегрев экономики, «финансовые пузыри»
	Стагфляция, безработица

	Экономическая и финансовая политика правительства
	Неокейнсианская политика поддержки платежеспособного спроса

Инновационная политика инвестирования в базисные технологии и венчурный капитал
	Неолиберальная политика с целью дать волю рыночной стихии и свободной конкуренции
	Неолиберальная политика в сочетании с контролем за финансовыми спекуляциями на фондовых биржах
	Ограничительная монетарная и бюджетная политика при поддержке инфраструктурных и институциональных изменений.


Банковский сектор должен накопить достаточный объем долгосрочной ликвидности, чтобы начать новую волну кредитования реальной экономики. Именно опора на понимание длинных циклов позволяет государству, путем заблаговременного и целенаправленного стимулирования инновационной деятельности в период разгара депрессии, запустить процесс оживления и подъема экономики в рамках нового цикла Кондратьева.

В этом заключается суть знаменитого девиза Г.Менша «Инновации преодолевают депрессию» 
. Социальное напряжение, возникающее во время депрессии, требует политических и социальных инноваций направленных на смягчение остроты напряжения. Поэтому использование в этот период кейнсианской доктрины сокращения налогов, увеличения госрасходов, расширительной финансово-кредитной политики поддержки экономического оживления весьма уместны. Использование части накопленных государством резервов в этих целях оправдано. Именно так и поступает российское правительство. В периоды оживления и подъема крайне важно, чтобы правительства вновь вернулись к оптимальной модели сочетания административных и экономических методов регулирования экономики и проводили либеральную политику, дали волю рыночной стихии, поскольку диффузия инноваций есть эволюционный процесс, который лучше развивается в условиях свободной рыночной конкуренции. Во время спада, как уже говорилось ранее имеет важное значение поддержка в деле углубления и расширения инфраструктурных и институциональных изменений. 

В целях противодействия негативным последствиям мирового финансового кризиса ведущими государствами, союзами государств, а также рядом международных организаций были приняты различные антикризисные программы, пакеты мер и планы действий, включающие в основном финансово-кредитные инструменты, в том числе на межгосударственном уровне, затрагивающие, прежде всего, фондовый рынок и банковский сектор. Кроме того, были выделены значительные финансовые ресурсы для поддержки отдельных ведущих отраслей экономики, или отраслей, подвергшихся наибольшему влиянию кризиса, предприняты другие шаги по прямой государственной поддержке национальных экономик и социальной сферы. 

Значительным числом стран предприняты меры во внешнеэкономической сфере касающиеся, прежде всего: корректировки ставок таможенных пошлин; ввода и снятия нетарифных ограничений; усиления финансовой поддержки экспорта; снижения уровня налоговой нагрузки на экспорт; стабилизации валютной сферы и платежного баланса; содействия притоку иностранных инвестиций. В целом таможенно - тарифная политика в условиях кризиса характеризуется следующим: большинство государств повышают ввозные таможенные пошлины и  снижают вывозные таможенные пошлины. 

Повышение ввозных таможенных пошлин осуществляется  в отношении товаров, импорт которых является существенным для экономики. Основная мотивация: расширение возможностей  пополнения доходной части бюджета без ущерба для экономики, так как инфляционное давление импорта в условиях падения мировых цен ослабевает, и повышение уровня защиты внутренних производителей от дешевого импорта, усиливающееся благодаря эффекту от девальвации национальной валюты. 

В целях развития отдельных отраслей, а также обеспечения промышленности недостающим сырьем рядом стран снижаются или отменяются импортные пошлины. Одновременно, государства снижают уровень налоговой нагрузки на экспорт, обнуляя или снижая вывозные таможенные пошлины. Данные меры объясняются необходимостью увеличения рентабельности поставок за рубеж в условиях падения мировых цен и сужения внутреннего спроса. При этом стимулирование вывоза применяется, главным образом, в отношении основных экспортных статей. Среди нетарифных протекционистских мер преобладают меры по ограничению импорта с целью сохранения объемов национального производства, уровня занятости в стране, а также снижению других последствий кризиса.

В целом, можно констатировать, что использование финансовых методов поддержки экспорта характерно для стран, экономики которых существенным образом зависят от экспорта. Основной причиной увеличения такого финансирования является снижение ценовой конкурентоспособности отечественных товаров в условиях падения цен на основные виды ресурсов в странах-конкурентах, а также дефицит ликвидных средств для осуществления такого финансирования.

Для стабилизации ситуации на валютном рынке, а также выравнивания платежного баланса в условиях кризиса, рядом стран были приняты соответствующие меры.

2.5. Антициклическое регулирование 

Мировая экономика и финансовые рынки сталкиваются с серьезными вызовами современного экономического кризиса. Сегодня «мир столкнулся с первым по-настоящему глобальным экономическим кризисом. Причем скорость развития кризисных проявлений бьет все рекорды. Текущую ситуацию часто сравнивают с Великой Депрессией конца 1920-х - начала 1930-х годов прошлого века. Параллели, действительно, просматриваются. Но есть и принципиальные отличия. В эпоху глобализации кризис коснулся всех, всех без исключения стран, вне зависимости от их политической или экономической системы - все оказались в одной лодке
». Стремление ограничить амплитуду циклических колебаний дало толчок к изучению и разработке противоциклической политике регулирования, причем на принципах международного сотрудничества. В ее основе лежит «совместное понимание того, что рыночные принципы, открытые торговый и инвестиционный режимы, а также эффективное регулирование финансовых рынков способствуют динамизму, инновациям и предпринимательству, без которых невозможно обеспечить экономический рост, занятость и снижение уровня бедности
». Безусловно актуальность этой проблемы способствует объединению усилий для понимания того, что лежит в основе современного кризиса, какие инструменты существующей практики могут быть использованы в из для минимизации потерь. Последнее десятилетие отличалось длительной стабильностью, создало предпосылки и условия быстрого глобального роста, которые увеличили потоки капитала. Но участники рынка, стремясь к получению высоких прибылей, не учитывали должным образом имеющихся рисков и действовали без надлежащего предварительного анализа, что и предопределило финансовый кризис. 

В то же время такие факторы, как слабые нормы в отношении гарантий, непродуманные методы управления рисками, растущая сложность и непрозрачность финансовых продуктов и вытекающее из этого чрезмерное использование кредитов для биржевой игры в своей совокупности привели к появлению в этой системе уязвимых мест. Регулирующие и контрольные инстанции в ряде развитых стран должным образом не учитывали и не боролись с нарастающими рисками на финансовых рынках, не шли в ногу с финансовыми инновациями и не принимали во внимание системных последствий мер регулирования, осуществляемых на национальном уровне. К числу ключевых факторов, лежащих в основе сложившейся ситуации, относятся, в частности, непоследовательная и недостаточно скоординированная макроэкономическая политика и неадекватные структурные реформы, приведшие к нестабильным глобальным макроэкономическим результатам. Сочетание этих обстоятельств породило эксцессы и в конечном итоге привело к глубоким потрясениям на рынке. Принятые меры и меры, которые предстоит принять не имеют законченного ряда. Можно отметить меры по стимулированию экономик, обеспечению ликвидности, укреплению капитала финансовых организаций, защите сбережений и вкладов, устранению изъянов в сфере регулирования, «размораживанию» кредитных рынков, попытки, чтобы обеспечить способность международных финансовых организаций оказывать критически необходимую поддержку глобальной экономике. 

В свете ухудшающегося состояния мировой экономики признается необходимость более широкой стратегии реагирования, основанной на более тесном макроэкономическом сотрудничестве, для возобновления роста, недопущения расползания негативных явлений и для оказания поддержки странам с развивающейся рыночной экономикой и развивающимся странам. В качестве первоочередных шагов для решения этих задач, равно как и для нейтрализации более долгосрочных вызовов, считается целесообразным и необходимым: 

- продолжать принимать любые необходимые дальнейшие меры для стабилизации финансовой системы; 

- признавать важность поддерживающей денежно-кредитной политики с учетом национальных условий; 

- применять, насколько это необходимо, меры в области налогообложения с целью быстрого стимулирования внутреннего спроса, сохраняя при этом стратегические рамки, способствующие стабильности в налогово-бюджетной сфере; 
- способствовать в нынешних трудных финансовых условиях получению странами с развивающейся рыночной экономикой и развивающимися странами доступа к финансовым средствам, в том числе посредством поддержки с обеспечением ликвидности и программ помощи. Подчеркивается важность роли Международного валютного фонда (МВФ) в кризисном реагировании, поддерживается созданный им механизм краткосрочного обеспечения ликвидных средств, признается необходимость проведения им в текущем порядке пересмотра имеющихся у него инструментов и механизмов в целях обеспечения гибкости. Таким образом, признается, что кризис был порожден «сочетанием сразу нескольких факторов, в числе которых и прежде всего, провал сложившейся финансовой системы, результат низкого качества регулирования, из-за чего огромные риски оказались вне должного учета. Это колоссальные дисбалансы, накопившиеся за последние годы. В первую очередь, между масштабами финансовых операций и фундаментальной стоимостью активов, между возросшим спросом на кредитные ресурсы и источниками его обеспечения. Серьезный сбой дала сама система глобального экономического роста, в которой один центр практически без ограничений и бесконтрольно печатает деньги и потребляет блага, а другой производит недорогие товары и сберегает выпущенные другими государствами деньги». Принципиально важно понимание в этом процессе места и роли государства. Автор разделяет точку зрения, относительно того, что «Нельзя позволить себе скатиться к изоляционизму и безудержному экономическому эгоизму». На саммите «Большой двадцатки»
 лидеры ведущих экономик мира договорились воздерживаться от возведения барьеров на пути мировой торговли и движения капиталов. Россия разделяет эти воззрения. И даже если в условиях кризиса определенное усиление протекционизма окажется неизбежным, что мы, к сожалению, и наблюдаем сегодня, то здесь всем нам нужно знать чувство меры. Вторая возможная ошибка - это чрезмерное вмешательство в экономическую жизнь со стороны государств, слепая вера во всемогущество государства. Усиление его роли в условиях кризиса - это естественная реакция на провалы рыночного регулирования
. Однако вместо того чтобы заняться совершенствованием рыночных механизмов, появился соблазн максимально расширить непосредственное участие государства в экономике. Оборотная сторона антикризисных мер почти во всех странах - концентрация в руках государства избыточных активов». Для целей нашего исследования актуальна и другая оценка относительно того, что «Советском Союзе в прошлом веке роль государства была доведена до абсолюта. Что, в конце концов, привело к тотальной неконкурентоспособности нашей экономики, мы за это дорого заплатили. Этот урок нам дорого обошелся. Уверен, никто не хотел бы его повторять» 
, но которую мы разделяем с оговорками, причем значительными. В основе лежат следующие обобщения опыта антициклического регулирования. 

Такие меры, как развитие государственного сектора, основанного на национализации ключевых секторов экономики, использование государственных финансов для противоциклических мероприятий, организация перераспределения доходов, освоение гибкого планирования активно использовались странами с развитой рыночной экономикой вплоть до начала ХХI века
. 
Общеизвестно, что существует тенденция к снижению продолжительности рецессий в американской экономике, а также к увеличению сроков между ними. Это наглядно видно из рисунка 3, на котором периодам кризиса (их датировка дается по официальным данным Национального бюро экономических исследований) соответствуют закрашенные полоски. 
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Рис. 3  Периодичность кризисов в США, 1855-2008 гг. Источник: NBER. Источник: NBER.
За 46 лет - с 1855 г. по 1900 г. (552 месяца) - экономика США находилась в состоянии рецессии 255 месяцев (46%). За 50 лет - с 1901 г. по 1950 г. (600 месяцев) - рецессией оказались затронуты 210 месяцев (35%). Наконец, за 58 лет - с 1951 г. по 2008 г. (696 месяцев) - рецессия наблюдалась в течение всего 106 месяцев (15%).

Следует также отметить отсутствие строгой периодичности в динамике циклов. Так, в послевоенный период продолжительность фазы циклического спада колебалась от 6 до 16 месяцев, а фазы циклического подъема – от 12 до 120 (разница в 10 раз!). Это, в частности, говорит о том, что анализ циклической динамики американской экономики с помощью моделей, предполагающих четкую периодичность, крайне затруднен и вряд ли может быть продуктивным. Глубину и продолжительность последних экономических рецессий в США характеризуют данные таблицы 9. 

Таблица 9
Наибольшее падение в ходе последних рецессий в США, % (год к году)

	Показатель
	1974 г.
	1980 г.
	1982 г.
	1991 г.
	2001 г.
	2008 г.1

	Хронологические параметры рецессии

	Срок (начало – после «пика»)
	12.73/03.75
	02.80/07.80
	08.81/11.82
	08.90/03.91
	04.01/11.01
	01.08-…

	Продолжительность, месяцев
	16
	6
	16
	8
	8
	12

	Глубина падения: месячные индикаторы

	Промышленное производство
	-12,4
	-6,1
	-7,2
	-3,6
	-5,7
	-5,6

	Разрешения на новое строительство
	-50,8
	-49,4
	-46,5
	-39,5
	-2,0
	-40,9

	Потребительские расходы
	
	
	
	
	
	

	    Все товары и услуги
	-2,1
	-1,5
	-0,3
	-1,4
	0,9
	-0,9

	     товары длительного пользования
	-13,1
	-14,6
	-7,8
	-17,1
	-1,1
	-4,4

	     товары краткосрочного пользования
	-3,5
	-2,1
	-0,5
	-1,4
	0,4
	-0,6

	     Услуги
	1,9
	0,5
	0,2
	1,7
	1,4
	0,7

	Фондовые индексы
	
	
	
	
	
	

	     S&P 500
	-41,4
	0,5
	-18,2
	-12,3
	-27,5
	-39,5

	     NASDAQ
	-49,9
	-0,6
	-20,9
	-27,6
	-69,2
	-42,3

	Уровень безработицы, % от рабочей силы 
	
	
	
	
	
	

	     Минимум до кризиса
	3,9
	5,7
	7,2
	5,0
	3,9
	4,4

	     максимум после кризиса
	9,0
	7,7
	10,8
	7,8
	6,3
	6,7

	Ставка ФРС2,, % годовых
	
	
	
	
	
	

	     максимум до кризиса
	10,78
	13,82
	19,08
	11,64
	6,54
	5,26

	     Минимум после кризиса
	4,61
	9,61
	5,85
	2,96
	0,98
	0,39

	Глубина падения: квартальные индикаторы3

	Реальный ВВП
	-2,3
	-1,6
	-2,7
	-1,0
	0,2
	0,8

	Потребительские расходы
	-1,5
	-1,1
	0,1
	-0,4
	2,0
	0,0

	Валовые частные инвестиции
	-3,2
	-2,5
	-2,6
	-1,6
	-2,4
	-1,2

	     Инвестиции в основной капитал
	Н.д.
	Н.д.
	Н.д.
	-9,3
	-7,6
	-4,8

	         Производственные здания и сооружения
	Н.д.
	Н.д.
	Н.д.
	-15,0
	-22,0
	10,8

	         Оборудование и программное обеспечение 
	Н.д.
	Н.д.
	Н.д.
	-4,6
	-10,8
	-2,6

	     Жилищное строительство
	Н.д.
	Н.д.
	Н.д.
	-19,4
	-2,3
	-21,3

	Экспорт товаров и услуг
	-5,1
	1,6
	-12,2
	3,6
	-11,9
	6,9

	Импорт товаров и услуг
	-19,5
	-12,0
	-4,0
	-4,3
	-7,6
	-3,1


1. Данные по кризису 2008 г. приведены на последнюю имеющуюся дату (по месячным индикаторам – ноябрь или октябрь, по квартальным – третий квартал 2008 г.). 

2. Эффективная ставка по федеральным фондам.

3. По инвестициям довольно часто (и изредка по другим показателям) наибольшие сокращения происходили после завершения рецессии (иногда спустя два-три и даже больше кварталов). Это говорит только о том, что цикл инвестиционной активности запаздывает относительно общеэкономического цикла.

Источники: BEA; Census Bureau; BLS; FRB; Reuters; Yahoo.finance. Расчеты: Центр развития.
Из таблицы видно, что пока масштаб текущего кризиса в реальном секторе не является чем-то совершенно беспрецедентным. Он представляется катастрофическим разве что в сравнении с очень мягкой рецессией 2001 г. Так, падение в секторе жилищного строительства, вообще очень чувствительном к циклическим колебаниям, пока находится на уровне рецессии 1991 г. (в % к предыдущему году) и все еще заметно уступает кризисам 1970-1980–х годов. Хотя падение фондовых индексов ощутимо превзошло все последние рецессии (кроме 1974 г.), сокращение промышленного производства и потребительских расходов пока в два раза меньше, чем было тогда, расходов населения на товары длительного пользования (прежде всего автомобили) – в три, на товары краткосрочного пользования – в пять. Наконец, снижения ВВП пока не было ни в одном из трех прошедших в 2008 г. кварталов рецессии, а максимальное сокращение импорта (за которым стоит уменьшение спроса американской экономики на продукцию и услуги других стран) пока достигло всего 3% (год к году) (в 1974 г. оно приближалось к 20%)
.
Высокая степень синхронности экономики США и экономики остального мира, характерная для 1980-2000 гг., с начала 2000-х гг. стала нарушаться. На мировой арене появился ряд новых крупных «игроков», экономическая динамика которых не имела очевидной зависимости от США, но при этом оказывала на мировую экономику все более ощутимое самостоятельное воздействие. Прежде всего, это страны БРИК, совокупный удельный вес которых в мировом ВВП по ППС составил в 2007 г. 21,4% (на 0,2 п.п. выше удельного веса США), а средний темп роста реального ВВП за 2001-2007 гг. – 7,3% (против 2,3% в США). 
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Источник: IMF. Расчеты: Центр развития

Рис. 4 Рост экономики США и остального мира, 1980-2007 гг.

Развитым странам удавалось избегать продолжительной цепной депрессии, они примирились с неизбежностью циклического развития экономики и вынуждены обратиться к политике, определяемой лозунгом «Остановись и отправляйся дальше» (Stop and go). Опыт разработки и практического применения государственного противоциклического регулирования экономики развитых стран имеет исключительное значение для современной антикризисной политики, которую мы рассматриваем как антициклическую. Очевидно, что тенденции глобализации мировой экономики предопределяют поиск и координацию усилий мирового Сообщества по преодолению кризисного развития мировой экономики исходя из глобальной взаимозависимости. В своей оценке мер и предложений по антициклическому регулированию, мы исходим из того, что в основе современного экономического кризиса лежат явления тренда перехода от повышательной стадии пятого кондратьевского цикла к понижательной. Новые фазы кризиса и депрессивное состояние экономики окажут влияние на содержание средне и долгосрочного прогноза развития. Для Российской экономической науки проблемы антициклического регулирования не были актуальными, что и предопределяет их не разработанность. Потребность же практики и экономической политики настоятельно диктуют необходимость теоретического осмысления механизма антициклического регулирования, научного обоснования концепции принимаемых антикризисных мер и подчинения их задачам минимизации вызовов и угроз прежде всего для национальной экономики. В данном исследовании предпринята попытка восполнить этот пробел. При этом автор исходит из понимания ограниченности формата исследования рамками учебника, а также убежденности в доминанте инновационной составляющей, создании благоприятного инвестиционного климата для его реализации во всем механизме антициклического регулирования. 

Теоретические основы проведения политики, направленной против циклических спадов, заложил Джон Мейнард Кейнс. В монографии «Общая теория занятости, процента и денег», опубликованной в 1936 году
, Дж.Кейнс обосновал необходимость государственного регулирования в период циклического спада за счет дефицитного финансирования государственных расходов и расширения кредита путем снижения ссудного процента центральным банком. В период циклического подъема государство, по мнению Кейнса, должно проводить политику сдерживания роста. Умеренный подъем длиться дольше, порождает меньшие диспропорции и соответственно завершается не столь резким и разрушительным кризисом, каким обычно сопровождается бум. Выделяются следующие основные положения методологического подхода Дж. М. Кейнса: важнейшие проблемы расширенного воспроизводства необходимо решать не с позиции изучения предложения ресурсов, а с позиции спроса, обеспечивающего реализацию ресурсов; рыночная экономика не может саморегулироваться и поэтому вмешательство государства неизбежно; кризисы перепроизводства нежелательны, поэтому проблему равновесия следует решать с позиции «эффективного спроса», который выражает равновесие между потребителем и производством, доходом и занятостью; введение термина «эффективный спрос» стимулировало анализ макроэкономических показателей, что позволило выяснить, как функционирует экономическая система в целом, движется поток производимой, распределяемой и потребляемой стоимости; основным инструментом регулирования экономики признавалась бюджетная политика, на которую возлагались задачи обеспечения занятости рабочей силы и производственного оборудования.
В соответствии с кейнсианством, увеличение государственных расходов приводит к росту равновесного чистого национального продукта (ЧНП) и наоборот. При этом правительственные расходы обладают мультипликационным эффектом. Важно то, что данное увеличение происходит не за счет роста налогов, а за счет роста бюджетного дефицита. Рост налогов вызывает сокращение ЧНП, обладает мультипликационным эффектом Суть мультипликатора сбалансированного бюджета в том, что изменения правительственных расходов оказывают более сильное воздействие, чем рост налогов. Следовательно, при равном увеличении как правительственных расходов, так и налогов происходит увеличение ЧНП на величину, равную данному увеличению. Способы финансирования дефицитов: а) займы у населения и юридических лиц; б) выпуск новых денег. Способы ликвидации дефицитов: а) погашение правительственного долга населению и юридическим лицам; б) изъятие из обращения дополнительных (избыточных) средств.
В практическом плане наибольший вклад в разработку мер антициклического регулирования внесли США. Экономика США пережила Великую депрессию в наиболее тяжелой форме. «Новый курс» (New Deal) президента США Ф.Рузвельта сформулировал демократическую основу преодоления экономической депрессии. Изучения составляющих практики антициклического регулирования США представляет интерес и в сопоставлении с политикой тоталитарных режимов, нашедших выход из кризисной фазы экономики с помощью военного строительства. Наиболее важной составляющей в антицикличном регулировании являются так называемые встроенные стабилизаторы экономического развития, представляющее собой национальное законодательство, способствующее смягчению последствий циклических спадов. Важнейшим из них является Закон о социальном обеспечении (1935г.) существенно ослабившего циклические колебания в динамике доходов населения страны. Закон, в частности, предусматривает выплату пособий по безработице, а также пособий на детей для семей с низким уровнем дохода.  Во время спадов, когда сокращаются доходы населения от производственной деятельности, увеличиваются выплаты по программам социального обеспечения. Во время циклических подъемов, когда безработица снижается, а заработки населения растут, выплаты из фондов социального обеспечения уменьшаются. Так стабилизируется динамика семейных доходов на душу населения. Тем самым сокращается амплитуда колебаний расходов населения, что не может не ослабить перепады в динамике деловой активности. 

Аналогичное воздействие на емкость рынка оказывает система прогрессивного налогообложения (включая систему взносов в фонд социального страхования, введенная в США в 1930-х годах. Благодаря дифференцированным ставкам в период спада налоговый пресс на доходы ослабляется, а в период подъема усиливается. В результате располагаемый доход после вычета налогов уменьшается в период спада в меньшей степени, чем начисленный доход до вычета налогов. В период подъема располагаемый доход растет медленнее, чем начисленный. Прогрессивное налогообложение также способствует более равномерному распределению доходов. Сглаживание циклических колебаний располагаемого дохода, а следовательно, и расходов амортизирует спады в деловой активности.

В 1946 году в США был принят Закон о занятости, который обязал федеральное правительство использовать все имеющиеся в его распоряжении ресурсы, чтобы «максимизировать занятость, производство и покупательную способность».
 Решение задач, сформулированных в Законе 1946 г., предусматривает постоянное отслеживание развития общехозяйственной конъюнктуры. Требуется использование средств бюджетной и денежно-кредитной политики: 

 - для стимулирования экономического роста в период неблагоприятной конъюнктуры, чтобы создавалось достаточное количество рабочих мест;

 - для сдерживания роста в период циклического подъема, когда усиливаются инфляционные процессы, чтобы не снижалась покупательная способность. Ускорение роста и сдерживание инфляции возможны при условии проведения антициклической политики. Имеется в виду принятие мер для стимулирования экономики (дефицитного финансирования, низких процентных ставок) в период циклического подъема, чтобы препятствовать развитию инфляционных процессов. На практике США и другим развитым странам удавалось приблизиться к достижению сбалансированного роста лишь в отдельные периоды, когда по объективным причинам складывалась относительно благоприятная конъюнктура.
Существует проблема невозможности «тонкой настройки» антициклической политики в ее бюджетном варианте. Бюджет утверждается законодательным органом власти раз в год, и повороты в бюджетной политике могут отставать от изменений в общехозяйственной конъюнктуре. Тем не менее, систематические наблюдения за динамикой расходов развитых стран свидетельствуют о том, что бюджет используется в антициклических целях, в частности благодаря встроенным стабилизаторам. Правилом является более быстрый рост государственных расходов по сравнению с увеличением ВВП в период циклических спадов. Наращивание правительственных закупок товаров и услуг идет с отставанием от прироста ВВП в период циклических подъемов.

Важным условием успеха такой политики являются проциклические изменения в динамике цен, т.е. снижение общего уровня цен или, по крайней мере, ослабление инфляции в период спада и повышение цен и интенсификация подъема их общего уровня в фазе чистого роста. Это позволяет каждый раз менять направление бюджетной политики так, чтобы она находилась в противофазе экономическому циклу. Подобное маневрирование становится невозможным, когда инфляция развивается в результате повышения цен на сырье и топливо в условиях энергетического и сырьевого кризиса, что может привести одновременно к повышению темпов инфляции и спаду в результате снижения покупательной способности. Такое явление называется стагфляцией и означает, что противоположные (по направлению решения) проблемы преодоления спада и подавления инфляции совмещаются во времени. В таких случаях правительству приходится делать выбор, либо принимать меры по расширению совокупного спроса для обеспечения занятости, рискуя усилить инфляционный процесс, либо сдерживать совокупный спрос ради подавления инфляции, усугубляя при этом спад производства и проблему безработицы. В условиях развитой системы социального обеспечения рост безработицы в среднесрочной перспективе уже не представляет столь острую проблему. Инфляция же, если ее своевременно не подавить, может приобрести хронический и опасный характер. Опыт Великобритании показал, чтоб выбор в пользу антиинфляционной политики, когда безработица росла даже в фазе циклического подъема среднесрочного цикла, может быть экономически и политически оправданным. Политика «тэтчеризма» длительное время пользовалась поддержкой избирателей. 

В рамках, так называемого курса, «рейганомики» предполагалось и было реализовано следующее. Вместо того чтобы ограничивать совокупный спрос и обеспечивать профицит в государственном бюджете был снижен уровень таможенного протекционизма и подавлена инфляция за счет притока более дешевых импортных товаров и обострения конкуренции между поставщиками товаров на внутреннем рынке. Таким образом, инфляция и спад преодолеваются за счет повышения эффективности производства, внедрения материало- и энергосберегающих технологий, чему способствует конкурентная среда. Что касается тонкой настройки антициклической политики, то такому требованию в большей степени отвечает не бюджетная, а денежно-кредитная политика. Например, для поддержания спроса на товары длительного пользования во время спада 2001-2002 гг. Федеральная резервная система США последовательно снижала ставку рефинансирования то на 0,5, то на 0,25 процентов пункта. В конечном итоге ставка была снижена с 6,5 до 1,25%. На последней отметке ставка сохранялась в первой половине 2003 г., а 25 июня 2003 г. она была понижена до 1% ввиду депрессивного состояния экономики.
 Аналогичной тактики (но менее интенсивно выраженной) придерживался в 2001-2003 годах Центральный европейский банк. Его учетная ставка была снижена с 4,5% (6 октября 2000 года) в 7 этапов до 2,0% (5 июня 2003 года).
 Это может означать выравнивание условия кредитования в США и зоне евро. ФРС США одновременно со снижением ставки рефинансирования  (target for federal funds rate) до 1% уменьшил учетную ставку (discount rate) до 2%.
 В целом, использование возможностей учетной ставки в числе антициклического регулирования в период 2001-2003 гг. было эффективным. Активно механизм снижения ставок используется и в условиях кризиса 2007-2008гг. Оценка его эффективности и воздействия его не представляется из-за незавершенности цикла, но можно с высокой долей доверенности утверждать, что этот инструмент важнейший в антицикличном регулировании. 

Существующие теории ссудного процента построены на наличии неразрывной взаимосвязи между спросом и предложением средств, объёмом сбережений и инвестиций, ссудным процентом и доходом на инвестиции как элементами единой системы. Причем её макроэкономический анализ возможен только с одновременным учётом всех выделенных составляющих. 

При сложившемся уровне дохода на инвестиции норма процента на рынке формирует соотношение спроса и предложения денежных средств. Одновременно при неизменной норме процента уровень дохода в реальном (производственном) секторе экономики определяется объёмом сбережений и инвестиций. Денежная сфера и реальный сектор экономики тесно взаимосвязаны. Изменение в соотношении спроса и предложения денежных средств ведут к колебанию процента, который в свою очередь действует на формирование спроса на инвестиции и конечном счёте на уровень дохода. Действительно, при сложившемся уровне ссудного процента в реальном секторе экономики будут приняты все инвестиционные проекты, в которых ожидаемая норма чистой прибыли выше ставки процента. Увеличение уровня процентных ставок приведёт к сокращению объёмов инвестиций и переливу денежных средств из реального сектора в денежный. Напротив, увеличение или уменьшение доходности осуществляемых вложений определяет размер денежного спроса и, следовательно, уровень ссудного процента. Наибольшее распространение среди теорий, формирующих современные подходы формирования уровня ссудного процента, получили классическая теория ссудных капиталов и кейнсианская теория предпочтения ликвидности. Согласно классической теории ссудных капиталов, основными переменными, которые воздействуют на норму процента даже в краткосрочном аспекте, являются инвестиции и сбережения
. Простая реальная модель рынка облигаций включает функцию спроса (Bd) и предложения (Bs) облигаций и равновесную норму процента, которая устанавливается в точке их равенства (Bd = Bs, i – равновесная норма процента).
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Рис. 5. Простая реальная модель рынка облигаций

Предполагается, что спрос и предложение облигаций равны соответственно сбережениям и инвестициям и, значит, условие равновесия можно также представить в виде S(i) = I(i), т.е. норма процента определяется равновесием планируемых сбережений и инвестиций. Таким образом, если процентные ставки находятся на уровне ниже i, то возникает избыток спроса на заёмные средства (или предложения облигаций), процентные ставки начинают расти, стимулируя сбережения до тех пор, пока спрос и предложение не придут к равновесию на уровне i. Наоборот, если процентные ставки превышают уровень i, то спрос на заёмные средства падает, возникает избыток предложения и кредиторам приходится снижать процентные ставки с тем, чтобы стимулировать заимствования. 

В теории, разработанной Дж.М. Кейнсом, норма процента определяется в качестве вознаграждения за «расставание» с ликвидностью. Кейнс отмечает, что процент – это «цена, которая уравновешивает желание держать богатство в форме наличных денег с имеющимся количеством наличных денег»
, т.е. количество денег в обращении – ещё один фактор, который наряду с предпочтением ликвидности при данных обстоятельствах определяет действительную норму процента. Следует отметить, что предпочтение ликвидности Кейнс ставит в зависимость от следующих основных мотивов: операционного, страхового и спекулятивного. Так, операционный мотив определяет необходимость иметь часть активов в ликвидной форме, чтобы финансировать текущие расходы. Страховой мотив выражается в необходимости иметь некоторый дополнительный резерв наличности сверх минимальной суммы для оплаты планируемых затрат из-за необходимости финансирования непредвиденных расходов. Спекулятивный мотив влияет на предпочтение ликвидности следующим образом. Например, когда уровень процентных ставок высокий, а цены на облигации низкие, объём наличных денежных средств будет уменьшаться, поскольку люди будут покупать ценные бумаги как для получения доходов  виде процентной ставки сегодня, так и для получения потенциальной выгоды от продажи ценных бумаг после падения процентных ставок. Кейнс определил, что график предпочтения ликвидности L = L(yi), отражающий связь количества денег с нормой процента, представляет плавную кривую, которая падает по мере роста объёма денежной массы.
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В точке пересечения функции с заданным предложением денежных средств (М) будет получена равновесная для настоящего момента норма процента. График показывает, что при более низком уровне денежной массы процентные ставки выше и наоборот.

С учётом современной оценки механизма формирования уровня ссудного процента необходимо отметить следующее. В условиях действия рыночных механизмов в сфере кредитных отношений уровень ссудного процента стремится к средней норме прибыли в хозяйстве. При условии свободного перелива капитала он будет устремляться в ту отрасль, ту сферу приложения средств, которая обеспечит получение наибольшей прибыли. Если уровень дохода в производственном секторе экономики выше ссудного процента, то произойдёт перемещение средств из денежной сферы в производственную и наоборот
. В числе административных норм регулирования международной банковской деятельности на национальном уровне можно назвать и экономические инструменты. Таковыми являются: ставка рефинансирования центрального банка, налогообложение, валютный курс. Как известно, ставка рефинансирования используется центральным банком любой страны в регулировании прежде всего денежной массы и ценовой ситуации в стране. Однако уровень процентной ставки напрямую влияет на приток или отток международного ссудного капитала в страну (из страны). Не случайно международные финансовые компании - банки и инвесторы внимательно следят за «гонкой» процентных ставок в ведущих развитых странах. Их различие и динамика  один из факторов принятия решения в международном банковском кредитовании. Корреляция между различными типами риска как в рамках отдельного банка, так и в масштабах банковской системы увеличилась и стала более сложной. Интернационализация и дерегулирование повысили вероятность трансграничного развития кризисных явлений
. Эволюция банковских систем и рынков поставила также ряд проблем в области макропруденциального регулирования и кредитно-денежной политики, особенно оценки бизнеса. 

Таким образом, регулирование денежно-кредитной системы центральными банками обладает большей гибкостью для своевременного принятия антициклических мер. Снижение ставок кредитования в период спада способно поддержать спрос на товары длительного пользования, особенно потребительского назначения. Этот эффект существенно смягчил спад в США в 2001 г. Во время циклического подъема действенным средством борьбы с инфляцией оказываются повышение ставок рефинансирования и увеличение норм обязательных резервов, которые коммерческие банки обязаны хранить в центральном банке своей страны. Антициклические меры по линии регулирования денежно-кредитной массы обычно сочетаются с изменением бюджетных пропорций. Так, для оживления экономики страны в 2002 г. администрация президента США Дж.Буша внесла в конгресс США проект дефицитного бюджета. До этого, начиная со второй половины 1990-х годов, в условиях циклического подъема федеральный бюджет США был профицитным. 

В целом после второй мировой войны наблюдалось ослабление циклических спадов. Этому способствовали как объективные изменения в структуре экономики развитых стран, послужившие смягчению циклических колебаний, так и усиление роли государства в экономике, что существенно расширило возможности целенаправленного воздействия на воспроизводственные процессы. 

Не подтверждается, как свидетельствуют события 2007-2008гг. тезис о  большей устойчивости, укреплению и повышению надежности банковских систем развитых стран и по контролю над экономикой страны со стороны центральных банков, а также эффективности созданных органов контроля над деятельностью фондовых бирж. «На протяжении XIX столетия и в первые годы ХХ деловые спады в США, как правило, были связаны совершенно явным образом с «паникой» или другими резкими нарушениями в деятельности финансовых рынков. События  в столь явной форме практически исчезли, с тех пор как была создана Федеральная резервная система в 1914 году, особенно после основания Федеральной корпорации страхования депозитов (1934 год). При этом интенсивность деятельности финансовых рынков продолжает варьироваться в тесной связи со многими отраслями нефинансового сегмента экономики» - так считает профессор экономик Гарвардского университета Б.Фридмен
. 

Однако было бы неправильным преувеличивать роль государства в экономике развитых стран. Современное народное хозяйство базируется на свободном предпринимательстве. Объективные процессы играют, несомненно, большую роль в формировании конъюнктуры, чем воля правительств. 

Во-первых, органам государственной власти развитых стран удалось лишь смягчить, но не исключить циклические спады, несмотря на все усилия, предпринимаемые в этом направлении.

Во-вторых, объективные процессы в значительной мере определяют эффективность государственных антициклических мероприятий. Об этом в частности свидетельствуют существенные различия в амплитуде колебаний, как и в интенсивности экономического роста развитых стран во второй половине ХХ века.

В первом случае циклические спады были особенно слабыми, а темпы экономического роста в развитых странах и в мире в целом были самыми высокими за всю историю статистических наблюдений. В 1950-х и 1960-х годах значительное число новых наукоемких отраслей переживало фазу интенсивного роста своего жизненного цикла. Находящиеся в фазе интенсивного роста отрасли народного хозяйства обладают иммунитетом против спада общехозяйственной конъюнктуры. Они сохраняют восходящую траекторию развития вопреки циклическому снижению общего выпуска продукции. Чем больше новых быстроразвивающихся отраслей и чем значительнее их вес в экономике, тем менее глубоким и менее продолжительным оказывается циклический спад. 

Экономические итоги второй мировой войны оказались кардинально разными для ведущих капиталистических стран. На одном полюсе оказались США, экономика которых выросла вдвое за годы войны. На другой стороне предстали Западная Европа и Япония, где значительная часть предприятий и инфраструктура оказались разрушенными в результате военных действий. 

В США уже в 1948 году созрели условия для кризиса перепроизводства, тогда как в Старом Свете ощущался дефицит, а не перепроизводство товаров и услуг, т.е. Новый и Старый Свет оказались в противофазе. Ситуация повторилась в 1952 году, но уже спад переживали наиболее восстановившиеся после войны страны Старого Света – Великобритания и Нидерланды, а США в это же время переживали военно-инфляционную конъюнктуру в связи с их участием в войне между Северной и Южной частями Кореи на стороне южан.

Очередной циклический спад США пережили в 1954 году, после окончания войны в Корее, но и на этот раз они были в противофазе с большинством остальных стран развитого капитализма.

Начиная с 1960-х годов США вновь переживают военно-инфляционную конъюнктуру, в то время в связи с войной во Вьетнаме. Это не могло не ослабить циклические спады в других странах до конца 1960-х годов. Наиболее глубокий циклический спад в мировой экономике третьей четверти ХХ века пришелся на 1957-1958 года. Это произошло благодаря синхронизации циклических процессов во многих развитых странах, чему способствовало отсутствие военно-инфляционной конъюнктуры и хронологическая удаленность от второй мировой войны – наиболее мощного события, нарушившего синхронность циклического развития в капиталистическом мире. 

Энергетический кризис и взлет цен на топливо и сырье в 1973-74 годах, а также сопутствующий им экологический кризис резко снизили покупательную способность в странах – импортерах углеводородного сырья и топлива и тем самым синхронизировали наступление циклического спада во всех трех центрах мирового капиталистического хозяйства  - Северной Америке, Западной Европе и Японии а 1974-1975 годах. Ситуация во много повторилась после роста цен на нефть в 1979-1980 годах в виде спада или спадов 1980-1982 годов. Как уже отмечалось, стагфляция исключила возможность использования кейнсианских рецептов преодоления циклических спадов, что еще более усугубило тяжесть кризисов этого периода. 

Начало 1990-х годов ознаменовалось новым циклическим спадом в мировой экономике. Он начался в США во второй половине 1990-х годов, но здесь спад продолжался недолго и прошел низшую точку в 1991 году. В странах Западной Европы спад 1991 года продолжался в 1992 и даже в 1993 годах. За спадом последовал длительный период депрессии и оживления. Циклический подъем в ведущих странах этого региона начался только в 1997 году.

Еще более тяжелое положение сложилось в экономике Японии на протяжении большей части 1990-х годов. Вступление в фазу зрелости отраслей, интенсивно развивавшихся в предшествовавшие десятилетия, и отставание от США с модернизацией производства на базе новейших достижений информационно-коммуникационных технологий – все это поставил страны Западной Европы, а особенно Японию и ряд новых индустриальных стран в неблагоприятное положение по сравнению с США. Ситуация усугубилась финансовым кризисом охватившем Японию и новые индустриальные страны Юго-Восточной Азии.

В целом мировая экономическая конъюнктура второй половины ХХ века характеризовалась существенными различиями между третьей и четвертой частями минувшего века. Развитие конъюнктуры соответствовало гипотезе о существовании больших циклов конъюнктуры мирового хозяйства. 

2.6.Анализ международной практики регулирования 
капитальных операций

Сфера отношений, предмет которых составляет валютное регулирование, определяется как «валютные операции». Валютные операции включают в себя трансграничные переводы торгового, инвестиционного, спекулятивного и неторгового характера. Таким образом, валютное регулирование оказывает влияние на такие базовые макроэкономические категории, как курс валюты, объем внешней торговли, платежный баланс и инвестиции. Также, в силу своей сущности валютное регулирование тесно взаимосвязано с денежно-кредитной и фискальной политикой. Следовательно, валютное регулирование не может рассматриваться как отдельный, независимый инструмент, используемый по принципу «регулирование ради регулирования». Валютное регулирование является лишь инструментом экономической политики в целом, неизбежно подчиненным целям этой политики. Для Российской Федерации первоочередной задачей является необходимость «оптимизировать существующую инфраструктуру и упорядочить систему государственного регулирования финансового рынка»
. Подчеркивая важность этого исходного тезиса, наш анализ регулирования капитальных операций и международной практики такого регулирования позволил прийти к следующим выводам.

Регулирование капитальных операций является неотъемлемой составляющей валютного регулирования в целом. Невозможность раздельного регулирования капитальных и текущих операций в настоящее время особенно актуальна. Это связано с фактической невозможностью однозначного разделения валютных операций на текущие и капитальные как в экономическом смысле, так и с точки зрения практики таких операций. Первое является следствием современного состояния интеграции мирохозяйственных связей, особенно деятельности ТНК. Второе определяется уровнем развития финансовых рынков, позволяющим использование схем обхода большинства возможных ограничений. Тем не менее, регулирование капитальных операций представляется наиболее действенным элементом валютного регулирования, в частности, поскольку ограничение текущих операций нецелесообразно в силу условий Статьи VIII Устава МВФ.
Анализ международной практики в области применения ограничений капитальных операций проводится в диссертации в границах современной экономической ситуации последнего десятилетия как наиболее адекватной текущему моменту. Опыт стран в области таких ограничений можно условно разделить на следующие группы:
· временный ввод ограничений краткосрочного притока капитала;

· временный ввод ограничений оттока капитала в условиях кризиса;

· временный ввод значительных ограничений на капитальные операции в условиях кризиса;

· долгосрочные ограничения по капитальным операциям и их либерализация;

· экстренная либерализация.

Во всех без исключения случаях регулирование капитальных операций является частью пакета мер, направленных на достижение четко определенных экономических целей, наиболее распространенными из которых являются:

· обеспечение устойчивости национальной валюты, ее защита от спекулятивных атак;

· сдерживание инфляции;

· уменьшение разрыва в платежном балансе;

· улучшение условий для проведения независимой макроэкономической политики.

В общем смысле регулирование капитальных операций преследует две основных цели: противодействие краткосрочным спекулятивным потокам в обоих направлениях и защита уязвимой экономики с хрупкой финансовой системой от дестабилизирующего влияния мировых финансовых рынков.
Эффект от временного введения ограничительных мер носит непродолжительный характер, и единственным оправданным результатом является приобретение свободы маневра для сглаживания базовых макроэкономических диспропорций и принятия комплексных мер по оздоровлению экономики. Непременным условием для эффективности таких мер также является их всеобъемлющий характер, прозрачность и административные механизмы адекватной мощности для реального воздействия на субъектов валютных операций. Необходимо также иметь в виду не только возможные преимущества от введения ограничений по капитальным операциям, но и присущие им издержки. В случае относительно развитой финансовой системы для закрытия многочисленных обходных путей потребуется введение всеобъемлющей системы мер, создающей препятствия не только спекулятивному капиталу, но и операциям «реального» сектора. В случае страны со слаборазвитой финансовой системой и сильной административной системой ограничения имеют тенденцию приносить более ощутимый эффект, но в то же время наносят ущерб «реальному» сектору и сдерживают рост.

Ограничения по капитальным операциям подразделяются на прямые (административные) и косвенные (рыночные). К числу первых относятся запреты на осуществление отдельных операций, установление разрешительного порядка, ограничения по субъектному составу. К рыночным мерам относятся специальные налоги на «нежелательные» операции, часто дифференцированные по срокам и видам, а также требования беспроцентного депонирования резервов кредитными организациями под совершение таких операций.
Отдельно следует упомянуть комплекс мер, тесно связанный с валютным регулированием, вероятно, более эффективный и прогрессивный, и в то же время необходимый для укрепления финансовой системы в целом - пруденциальный надзор. Улучшение качества отчетности и оценки рисков и повышение прозрачности операций, в первую очередь для кредитных организаций, служит предпосылкой для осуществления эффективного валютного регулирования. Верно и обратное - валютное регулирование предполагает дополнительный сбор информации и ответственность со стороны участников валютных операций.

В рамках настоящего раздела рассматривается применимый к настоящей ситуации опыт стран с долгосрочными ограничениями по капитальным операциям и их либерализацией, а также опыт стран с экстренной либерализацией.
По состоянию на начало 2008 года
 из 185 стран - членов Международного валютного фонда 33 государства присоединились к XIV статье Статей Соглашения МВФ, то есть вправе сохранять в течение некоторого периода времени ограничения по текущим операциям в той или иной форме. Ряд государств сохраняет ограничения по капитальным операциям в форме контроля за операциями. Для целей настоящего исследования нами осуществлена группировка по следующим статьям и позициям капитальных операций:
С ценными бумагами (акции и иные аналогичные ценные бумаги с правом участия в прибыли, а также облигации и иные аналогичные ценные бумаги с первоначальным сроком погашения более одного года) - 125 государств (Алжир, Аргентина, Бразилия, Венгрия, Греция, Израиль, Кипр, КНР, Колумбия, Малайзия, Республика Корея, Таиланд, Финляндия, Хорватия, Чехия, Швеция, ЮАР и др.).
В Венгрии без ограничений осуществляются переводы резидентами средств в иностранной валюте в оплату приобретаемых ценных бумаг в страны, входящие в Организацию экономического сотрудничества и развития (ОЭСР). Все остальные операции с ценными бумагами требуют предварительного разрешения, выдаваемого достаточно либерально. В КНР нерезидентам запрещено осуществлять любые валютные операции с ценными бумагами; резиденты, за исключением финансовых организаций, не вправе приобретать ценные бумаги за рубежом. Приобретение ценных бумаг за рубежом финансовыми организациями требует предварительного разрешения Главного государственного управления валютного контроля КНР. В Чехии, Финляндии и Швеции валютные операции с ценными бумагами регулируются законодательством об осуществлении прямых инвестиций.
С инструментами денежного рынка (ценные бумаги с первоначальным сроком погашения один год и менее, включая краткосрочные инструменты, такие как депозитные сертификаты и переводные векселя; казначейские векселя и другие краткосрочные государственные ценные бумаги; акцептованные банком векселя, краткосрочные коммерческие векселя, межбанковские депозиты) - 110 государств (Алжир, Аргентина, Бразилия, Венгрия, Индонезия, КНР, Колумбия, Малайзия, Польша, Таиланд, Франция, Чехия, Швеция, ЮАР и др.).
В КНР действует запрет на осуществление нерезидентами операций с инструментами денежного рынка. В Польше осуществление нерезидентами операций с инструментами денежного рынка требует предварительного разрешения Национального банка Польши, за  исключением операций, проводимых казначейством, уполномоченными банками и уполномоченными финансовыми организациями. Приобретение резидентами инструментов денежного рынка за рубежом, а также продажа резидентами указанных инструментов за рубеж (если первичный срок погашения ценных бумаг менее одного года) требует разрешения Национального банка Польши. В Венгрии валютные операции с инструментами денежного рынка требуют предварительного разрешения Национального банка Венгрии, выдаваемого в каждом конкретном случае. В Чехии выпуск нерезидентами на внутреннем рынке и продажа резидентами за границу инструментов денежного рынка требует предварительного разрешения уполномоченного органа. Во Франции нерезиденты имеют право выпускать только краткосрочные коммерческие векселя.
С ценными бумагами коллективных (трастовых) фондов (акционерные сертификаты и другие документы, подтверждающие права инвестора в коллективном (трастовом) фонде, например, во взаимном фонде, общем инвестиционном траст-фонде, инвестиционной компании) - 103 государства (Алжир, Аргентина, Бельгия, Венгрия, Израиль, Италия, КНР, Малайзия, Мексика, Республика Корея, США, Турция, Франция, Чехия, ЮАР и др.).
В Бельгии контролируются операции с ценными бумагами коллективных (трастовых) фондов, выпускаемых резидентами стран, не входящих в Европейский Союз. В КНР операции нерезидентов с ценными бумагами коллективных (трастовых) фондов запрещены. Продажа резидентами указанных ценных бумаг требует разрешения Главного государственного управления валютного контроля. В Чехии выпуск за границей акционерных сертификатов разрешен только уполномоченным инвестиционным компаниям. Во всех остальных случаях требуется разрешение уполномоченного органа. В США валютные операции резидентов и нерезидентов регулируются национальным законодательством об инвестициях. Во Франции валютные ограничения применяются в отношении операций с ценными бумагами коллективных (трастовых) фондов, выпущенных резидентами стран, не входящих в Европейский Союз.
По привлечению (предоставлению) коммерческих кредитов (кредитование операций в сфере международной торговли товарами и услугами) - 108 государств (Австралия, Бразилия, Индия, Индонезия, Испания, Кипр, КНР, Малайзия, Мексика, Польша, Республика Корея, Словакия, Словения, Турция, ЮАР и др.).
При этом в Польше, например, требуется в течение 20 дней уведомить Национальный банк Польши о проведении такой операции. Резиденты Испании обязаны информировать Банк Испании о предоставляемых и привлекаемых кредитах со сроком погашения свыше 1 года. В ЮАР резидент может предоставить кредит нерезиденту при экспорте своей продукции на срок до 6 месяцев, банки в отдельных случаях вправе продлить период кредитования еще на 6 месяцев. Предоставление кредита на более длительный срок требует разрешения органов валютного контроля. В КНР промышленные и торговые предприятия не имеют права кредитовать нерезидентов, но вправе привлекать от них коммерческие кредиты. При этом форвардные аккредитивы со сроком исполнения от 90 до 365 дней отнесены к категории инструментов краткосрочного кредитования, а аккредитивы со сроком исполнения свыше 1 года - к инструментам средне- и долгосрочного кредитования.
По привлечению (предоставлению) финансовых кредитов (все виды кредитных операций, за исключением коммерческого кредитования, между резидентами, в том числе банками, и нерезидентами) - 113 государств (Бразилия, Венгрия, Индонезия, Испания, Кипр, КНР, Малайзия, Мексика, Республика Корея, Словакия, ЮАР и др.).
Финансовые институты КНР могут осуществлять операции краткосрочного кредитования в пределах лимитов, устанавливаемых Главным управлением валютного контроля, после всестороннего анализа их финансового положения и финансового положения нерезидента - заемщика указанным ведомством. Лимиты среднесрочных и долгосрочных кредитов устанавливаются Государственной комиссией по развитию и планированию, а возможные сроки для проведения таких операций - Главным управлением валютного контроля КНР. В соответствии с венгерским законодательством резиденты, предоставляющие или привлекающие кредиты в иностранной валюте, обязаны получить разрешение Национального банка Венгрии. При этом порядок выдачи разрешений на проведение средне- и долгосрочных операций более либерален, чем при привлечении (предоставлении) краткосрочных кредитов. Операции финансового кредитования на Кипре допускаются только при наличии разрешений Центрального банка Кипра. Аналогичный порядок действует и в ЮАР. В соответствии с законодательством Бразилии суммы процентов, полученных нерезидентами по предоставленным резидентам финансовым кредитам, должны быть инвестированы в экономику Бразилии. Платежи в погашение средне- и долгосрочных кредитов в иностранной валюте осуществляются при наличии разрешения Центрального банка Бразилии. При переводе процентов и иных доходов, полученных по финансовым кредитам, с нерезидентов взимается налог в размере 15%, если иное не установлено соглашениями об избежании двойного налогообложения.
По привлечению (предоставлению) гарантий, поручительств и иных форм финансового обеспечения (поручительства, гарантии, иные формы финансового обеспечения, предоставляемые резидентами нерезидентам или нерезидентами резидентам. К этой категории относятся ценные бумаги, предоставленные в залог в качестве обеспечения исполнения платежа или контракта, такие как долговые расписки, облигации, гарантирующие возмещение убытков при неисполнении обязательств, резервные аккредитивы, авали, а также финансовые инструменты по самостоятельным кредитным операциям) - 93 государства (Алжир, Венгрия, Индия, Индонезия, Кипр, КНР, Малайзия, Польша, Хорватия, Филиппины, ЮАР и др.).
В Венгрии данные операции могут осуществляться свободно при условии, что операция, лежащая в основе получения (предоставления) гарантии или поручительства, осуществляется без ограничений. В остальных случаях - требуется разрешение уполномоченного органа. Предоставление резидентами Кипра гарантий нерезидентам требует наличия у них разрешения Центрального банка Кипра (исключение составляют случаи, когда гарантии выдаются уполномоченными дилерами в соответствии с условиями участия в тендере на сумму, не превышающую 5% тендерной цены, в обеспечение платежей по контракту (в сумме, не превышающей 10% стоимости контракта), в также в случае, если обязательство представляет собой гарантию возврата авансового платежа. Польские резиденты вправе предоставлять гарантии и иные формы финансового обеспечения исполнения обязательств нерезидентам при наличии разрешения Национального банка Польши, за исключением случаев, когда гарантии выдаются уполномоченными банками, а также когда они выдаются в обеспечение обязательств по покупке товаров (оплате услуг). В ЮАР разрешения уполномоченных органов требуются для выдачи в пользу нерезидентов гарантий и поручительств в иной форме в обеспечение исполнения обязательств по финансовым кредитам.
В связи с прямыми инвестициями (инвестиции резидентов за границей и нерезидентов на территории страны с целью установления продолжительных экономических связей для осуществления производства товаров (предоставления услуг), позволяющие инвестору участвовать в управлении предприятием. Создание или расширение полностью принадлежащего инвестору предприятия, филиала или отделения, приобретение в полную или частичную собственность вновь созданного или существовавшего ранее предприятия, позволяющее оказывать влияние на деятельность данного предприятия) - 147 государств (Австралия, Австрия, Бразилия, Великобритания, Греция, Израиль, Индия, Канада, США, Финляндия, Франция, ЮАР и др.).
В Австрии, Греции ограничения имеют отраслевой характер (так, в Австрии нерезиденты не допускаются в электроэнергетику, транспортный сектор). В Израиле они носят институциональный характер - пенсионные фонды и страховые компании могут инвестировать средства за рубежом только в акции израильских корпораций, сберегательные фонды не вправе осуществлять инвестиции на сумму свыше 5% своих активов. В США существуют ограничения на ведение операций с резидентами Кубы, Ирака, КНДР, Ливии, Судана, Мьянмы, с организациями, препятствующими процессу ближневосточного урегулирования, иностранными террористическими организациями и колумбийскими наркоторговцами. Могут быть приостановлены или запрещены операции по приобретению иностранными инвесторами контрольного пакета акций предприятий, если такие операции содержат угрозу национальной безопасности. Предприятия и нефинансовые институты Бразилии могут осуществлять прямые инвестиции только при наличии разрешения Центрального банка Бразилии. Иностранные капиталовложения в коммерческие банки страны ограничены 30% голосующих акций, если в государстве инвестора действуют нормы, ограничивающие операции бразильских банков на его рынке. Иностранные инвестиции в товарной форме без соответствующего валютного покрытия должны быть зарегистрированы в Центральном банке Бразилии. При этом машины, оборудование и иные товары, выступающие в качестве капиталовложений и используемые для производства товаров в Бразилии, должны эксплуатироваться и числиться на балансе предприятия в течение не менее, чем 5 лет. Иностранные инвестиции, осуществляемые в денежной форме, не требуют предварительного разрешения уполномоченных органов. Кроме того, существуют определенные ограничения по отраслям деятельности (в частности, нерезидентам запрещено инвестировать в предприятия телерадиовещания). Во Франции иностранным инвесторам требуется разрешение уполномоченного органа, если капиталовложения осуществляются в предприятия, относящиеся к сфере обороны и общественного порядка. В Великобритании по решению Министра торговли и промышленности (решение должно быть одобрено парламентом страны) могут быть запрещены операции, вследствие которых контроль над промышленным предприятием, представляющим интерес для Великобритании, перейдет к нерезиденту, причем указанное действие будет противоречить интересам государства или какой-либо его части.
При ликвидации прямых капиталовложений (перевод основного капиталовложения, включая начальное капиталовложение и доходы по прямым инвестициям)   - 54 государства (Индия, Кипр, Малайзия, Колумбия, Чили и др.). В Чили средства, полученные в результате ликвидации капиталовложения, могут быть репатриированы по прошествии 1 года, в течение которого инвестор должен доказать, что все активы действительно проданы, и налоги уплачены. На Кипре репатриация выручки от продажи или ликвидации капиталовложения возможна на основании разрешения Центрального банка Кипра, выдаваемого после уплаты соответствующих налогов).
С недвижимостью (операции по приобретению недвижимости, не связанные с осуществлением прямых инвестиций, например, приобретение недвижимости для личного использования) - 136 государств (Аргентина, Австралия, Австрия, Индия, Индонезия, Дания, КНР, Финляндия, Венгрия, Республика Корея, Турция, Чехия, Швеция, Швейцария).
В Австрии валютные операции, связанные с приобретением недвижимости, осуществляются на основании разрешений местных уполномоченных органов. В Дании осуществление нерезидентами валютных операций, связанных с приобретением у резидентов прав на недвижимость, запрещено за исключением следующих случаев: (1) недвижимость приобретается нерезидентом, постоянно проживающим на территории Дании в течение предыдущих пяти лет; (2) недвижимость приобретается юридическими и физическими лицами - резидентами стран - членов Европейского Союза для проживания или ведения хозяйственной деятельности; (3) недвижимость приобретается физическим лицом - резидентом страны, не входящей в Европейский Союз, при условии, что указанное физическое лицо имеет вид на жительство либо собирается вести хозяйственную деятельность на территории Дании. В Венгрии резиденты обязаны в течение 8-ми дней с даты покупки недвижимости за границей уведомить об этом уполномоченные государственные органы. Покупка недвижимости на территории Венгрии нерезидентами требует предварительного разрешения муниципалитета. 

В связи с перемещением капитала физическими лицами (переводы средств, осуществляемые от имени и по поручению одного физического лица в пользу другого физического лица; включают в себя операции, связанные с собственностью в виде денежных средств, в отношении которой имеется обязательство ее возврата владельцу с уплатой причитающихся ему процентов (займы, оплата страной происхождения долговых обязательств перед иммигрантами), а также переводы наследственных сумм, дарений и пожертвований, займов, средств вынужденных переселенцев) - 90 государств (Венгрия, Кипр, КНР, Малайзия, Республика Корея, Хорватия, ЮАР и др.).
Резидент Венгрии может безвозмездно передать нерезиденту иностранную валюту только при наличии разрешения Национального банка Венгрии. Для учреждения благотворительного фонда за границей, для участия в таких фондах и при переводе за рубеж пожертвований резидентам необходимо соответствующее разрешение уполномоченных органов. Физические лица, эмигрирующие из Венгрии, вправе вывозить иностранную валюту, полученную в результате конверсии на внутреннем валютном рынке средств, вырученных от продажи недвижимости, а также средства, снятые со счетов в венгерских кредитных учреждениях. Резиденты Республики Корея вправе осуществлять платежи в пользу нерезидентов на сумму свыше 5000 долларов США только с разрешения Управляющего Банка Кореи. Разрешение Банка Кореи требуется для перевода за границу пожертвований, наследства, денежных выигрышей и подарков. Для семей, эмигрирующих из страны, установлены лимиты вывоза иностранной валюты (400.000 долларов США для главы семьи и по 200000 долларов США для каждого члена семьи). В ЮАР резидент в течение календарного года имеет право предоставить нерезиденту заем на сумму до 10000 рэндов (примерно 1300 долларов США). Аналогичный лимит установлен для денежных подарков. Эмигранты могут единовременно вывезти из страны до 400000 рэндов (немногим более 50000 долларов США) на семью или 200000 рэндов (примерно 25000 долларов США) на человека. При этом в указанную сумму включаются инвестированные ранее за границей средства. Прочие активы, если таковые остаются у эмигранта, замораживаются в ЮАР. Эмигранты вправе получать доход с указанных активов, но лишены возможности продать эти активы или осуществить какие-либо иные операции по их реализации.
Требование обязательной продажи экспортной валютной выручки установлено в 75 странах - членах МВФ. Из них в 42 государствах экспортеры обязаны продавать 100% валютной выручки.
Анализ международной практики регулирования операций нерезидентов в национальной валюте позволил нам выявить следующее. Страны Южной Америки в основном являются закрытыми по отношению к операциям нерезидентов в национальной валюте: в тех из них, где такие операции разрешены, установлены существенные ограничения. В странах с явной привязкой национальной валюты (Аргентина) к иностранной (доллару), т.е. действующим режимом внешнего управления («currency board») такие ограничения нецелесообразны.
В странах Центральной и Восточной Европы существенные ограничения установлены лишь в странах с нестабильной макроэкономической ситуацией в целях ее стабилизации. В прочих странах этого региона действующие ограничения являются частью комплексных мер по увеличению прозрачности финансовых операций и борьбы с отмыванием доходов, полученных преступным путем, в рамках общеевропейских инициатив в данной области.
В странах Юго-Восточной Азии (ЮВА) действующие ограничения операций нерезидентов с национальной валютой и активами, выраженными в национальной валюте, являются частью комплексных мер, направленных на преодоление последствий финансового кризиса. В связи с опытом стран ЮВА, следует особенно отметить комплексный подход к оздоровительным мерам. Регулирование операций нерезидентов в национальной валюте в этих странах не является лишь элементом обособленной валютной политики, а тесно связано с регулированием фондового рынка, денежно-кредитной политикой и общеэкономической политикой государства в целом. Эта политика направлена на реинтеграцию в мировую финансовую систему на условиях снижения уязвимости экономик этих стран к колебаниям на мировых финансовых рынках. 

На указанном основании представляется целесообразным использование в Российской Федерации положительного опыта в области интеграции различных направлений экономической политики в целях поддержания и дальнейшего усиления достигнутой макроэкономической стабильности; снижения уязвимости экономики России к колебаниям на мировых финансовых рынках, особенно в связи с либерализацией валютного законодательства, непредсказуемостью конъюнктуры на мировых рынках сырья и обязательствам РФ и национальных субъектов бизнеса по выплатам внешнего долга. Среди факторов, способствовавших развитию негативных тенденций, следует выделить:
· Слабость финансового сектора вследствие отсутствия адекватного надзора, низкой эффективности системы оценки и управления финансовыми рисками, информационной закрытостью кредитных организаций.
· Неразвитость институциональной базы, призванной обеспечить эффективность рыночных механизмов.
· Пренебрежение принципами корпоративного управления, что объяснялось слабостью законодательной базы и судебной системы (в особенности в отношении процедур банкротства), низким уровнем профессионализма руководящего персонала компаний и. опять-таки, закрытой информационной политикой предприятий.
· Высокая степень зависимости от внешнего мира, что было связано, во-первых, с фиксированным de facto валютным курсом, во-вторых, с высокой долей импортных составляющих в промышленным производстве. 
Таблица 10
	Операции, подлежащие регулированию
	Требования
	Задачи

	Обязательная репатриация и продажа экспортной выручки
	6 месяцев
	Способствовать развитию внутреннего валютного рынка

	Внешние заимствования резидентов выше определенного предела
	Экспортоориентированные проекты
	Обеспечить кредитоспособность заемщика и возврат средств

	Внутренние заимствования нерезидентов, превышающие установленный уровень 
	Проекты предусматривающие (а) инвестиции в экономику страны; (б) привлечение иностранного капитала
	Обеспечить кредитоспособность заемщика и возврат средств

	Значительные по объему инвестиционные вложения резидентов за рубежом
	
	Препятствовать оттоку финансовых ресурсов из страны и поощрять вложения в экономику страны

	Движение краткосрочного капитала
	Меры носили выборочный и исключительно временный характер
	Способствовать макроэкономической и финансовой стабилизации


В ответ на рост дефицита по счету текущих операций в и замедление темпов экономического развития некоторые страны проводили дальнейшую Несмотря на режим плавающего обменного курса, валютные свопы, практикуемые Банком Индонезии, например, обеспечивали стабильность курса. Это, с одной стороны, провоцировало рост задолженности частного сектора, с другой, делало национальную валюту крайне уязвимой и подверженной спекулятивным атакам. Производство во многом опиралось на импортируемые ресурсы, в то время как внутренняя база не получила должного развития. С течением времени в большинстве стран меры валютного контроля пересматривались в соответствии с изменяющимися экономическими условиями и задачами.либерализацию валютного режима с тем, чтобы способствовать увеличению экспорта и улучшения условий доступа к заемным средствам. 
Несмотря на первоначальную негативную реакцию рынка, в дальнейшем экономические показатели улучшались, инфляция снизилась, денежный и валютный рынок стабилизировались. Помимо прочего, действовавший валютный контроль помог ограничить влияние на экономику внешних факторов и, в частности, эффект финансового кризиса.

Анализ процесса либерализации движения капитала в России свидетельствует о реализации модели ускоренной и широкомасштабной либерализации валютного контроля, что нашло отражение в законе «О валютном регулировании и валютном контроле», других нормативных актах
. В частности: используется весьма широкая трактовка текущих валютных операций, (которые в соответствии со Статьей VIII Устава МВФ осуществляются без ограничений). К текущим операциям, в частности, относят предоставление внешнеторговых кредитов на срок до 360 дней (на срок до 90 дней - при экспорте нефти, нефтепродуктов и газа). 

Таблица 11
	Валютные операции, подпадавшие под валютный контроль
	Валютные операции, осуществлявшиеся в свободном режиме

	Валютные операции между резидентами и нерезидентами в национальной валюте
	Текущие внешнеторговые операции в иностранной валюте

	Краткосрочные операции капитального характера

	Репатриация прибыли, процентных доходов, капитальных и рентных доходов 

	Вывоз и ввоз наличной национальной валюты
	Инвестиции и другие формы внутренних активов

	Вывоз наличной иностранной валюты
	Прямые иностранные инвестиции

	Инвестиции резидентов за рубеж
	Валютные платежи текущего характера, осуществляемые резидентами, в том числе, оплата обучения за рубежом  


Разрешительный порядок осуществления операций, связанных с движением капитала, действующий в настоящее время, заменяется на уведомительный. Список валютных операций капитального характера, для проведения которых требуется разрешение регулирующего органа, резко ограничен.
Предусматривается; полная либерализация в отношении валютных операций физических лиц (как текущих, так и капитальных); Поэтапно, но в течение короткого периода времени осуществляется отмена требования репатриации валютной выручки. Допустимые законом защитные меры ограничены по составу и сроку применения. Основными аргументами в пользу такой позиции сводятся к следующему:

Наличие ограничений на движение капитала смягчает негативные последствия проведения Правительством неэффективной макроэкономической политики, тем самым позволяя откладывать на неопределенное время разработку и реализацию жизненно необходимых институциональных и структурных реформ.

Использование практики валютных ограничений снижает доверие к политике Правительства и национальной валюте. Это ведет к падению привлекательности России в глазах российских и иностранных инвесторов. Сложность валютного контроля и бюрократизм регулирующих органов существенно осложняют деятельность внешнеторговых организаций, создают серьезные препятствия на пути иностранного капитала в Россию. Ограничения на репатриацию иностранного капитала снижают его приток, а ограничения на вывод российского капитала препятствуют репатриации ранее выведенного капитала. Действующие нормы валютного контроля являются неэффективными. Современный уровень развития финансовых институтов и инструментов позволяет обойти любые административные ограничения. Опасность, связанная с таким подходом, заключаются в том, что в условиях:

· неадекватности институциональной базы, наличия многочисленных пробелов в законодательстве, слабости судебной системы, незавершенности налоговой реформы;
· низкого уровня развития и эффективности российской финансовой системы;
· отсутствия действенного пруденциального надзора;
· высокой степени зависимости российской экономики от внешнего мира;
· отсутствия развитой системы социального обеспечения и защиты, призванной нейтрализовывать и перераспределять риски, связанные со свободным движением капитала (рыночных механизмов страхования, а также эффективной системы трансфертов и других форм государственного регулирования);
· низкого доверия к рублю и активного использования иностранной валюты как средства сбережения и платежа;
· высокого объема внешнего долга;
· отсутствия отлаженной системы государственной статистики; и т. д. негативные последствия либерализации могут оказаться весьма серьезными и привести к ухудшению макроэкономической и политической ситуации в стране.
В частности, в условиях свободного движения капитала интенсивность колебаний обменного курса значительно возрастает, при этом возможности Центрального банка их ограничить снижаются. Между тем, устойчивый рубль - это важный фактор доверия правительству, необходимое условие социальной стабильности. 

Нынешний уровень развития финансовой системы и пруденциального надзора не позволяет эффективно управлять рисками, связанными с движением процентных ставок и обменных курсов, решать проблемы, являющиеся следствием асимметричности информации (тем более в условиях информационной закрытости, характеризующей российские компании). Свободный рынок капитала все эти проблемы многократно усиливает. Соответственно, растет вероятность системного банковского кризиса и расширяются возможности использования валютных операций для осуществления различных финансовых махинаций.

Снятие ограничений на валютные операции на фоне высокой степени зависимости экономики от конъюнктуры рынка сырьевых товаров может привести к дальнейшему усилению роли иностранной валюты в экономике России, вызвать перераспределению активов корпоративного сектора и населения в пользу доллара. 

Следствием этого станет снижение независимости и эффективности денежно-кредитной и бюджетной политики денежных властей.

При этом тезис о том, что либерализация капитальных потоков не увеличит величину оттока капитала в силу неэффективности существующей системы контроля, выглядит, по меньшей мере, спорным. Отсутствие значительной реакции оттока капитала на относительно небольшие изменения в системе валютного регулирования в последние годы не может служить доказательством того, что значительное ослабление регулирования также не приведет к росту оттока капитала. Достаточно очевидно, что в настоящее время издержки по выводу капитала за рубеж значительны. Соответственно, снижение этих издержек будет стимулировать отток капитала.
Отметим также, что потенциальные положительные эффекты либерализации для инвестиционного климата России не стоит преувеличивать. На наш взгляд, базовыми причинами неблагоприятного инвестиционного климата являются недостаточная защита прав собственности и недостаток нормальной рыночной конкуренции, проблемы, которые либерализация капитальных потоков сама по себе устранить не может. Можно констатировать, что данная проблема в определенной степени осознана органами государственного управления России. В числе первоочередных мер – совершенствование законодательства в финансовой сфере, в том числе – формирование норм права, регулирующих сделки производными финансовыми инструментами, для регулирования которых участники рынка вынуждены пользоваться иностранными нормами, в том числе английского права
.

Основные выводы состоят в следующем:
· Финансовые кризисы демонстрируют опасность преждевременной или недостаточно подготовленной либерализации и подтверждают, что для ее успешного проведения должен выполняться целый ряд предпосылок. К ним относятся, прежде всего, проведение здоровой макроэкономической политики и наличие устойчивой и хорошо организованной банковской системы.
· Темпы и последовательность шагов в ходе либерализации должны  соответствовать индивидуальным особенностям конкретных стран.

· В течение переходного периода, с целью предохранения от деструктивных последствий притоков краткосрочного капитала, страны должны иметь право на введение ограничений на капитальные операции. При этом  необходимо подчеркнуть, что данные ограничения должны быть временными, «прозрачными» и иметь рыночный характер.

· Мировой опыт свидетельствует о принципиальном различии в оценке подходов с помощью которых можно добиваться либерализации движения капиталов. Одна позиция заключалась в том, что для этого достаточно просто убеждения и пропаганды соответствующих взглядов (advocacy). Другая состоит в том, что для подобных целей Международный валютный фонд должен обладать юрисдикцией (jurisdiction) над капитальными операциями, т.е. правом их непосредственного регулирования в соответствии с Уставом, который должен быть подобающим образом дополнен
.

· Ограничения на движение капитала не могут заменить хорошей макроэкономической политики и необходимых структурных преобразований;
· Международные финансовые рынки характеризуются периодами избытка ликвидности в индустриальных странах, и этот избыток приводит к объемному и продолжительному притоку капитала в страны с формирующимися рынками. В периоды избытка ликвидности в международной финансовой системе, некоторые страны вынуждены использовать ограничения для предотвращения притока спекулятивного капитала;

· Есть большие различия между применением ограничений в кризисных и не кризисных ситуациях. И в том и в другом случае нельзя однозначно говорить об успешном использовании ограничений или, наоборот, их неэффективности.

· Только достаточно широкое применение ограничений может стать эффективным. Выборочные ограничения обычно легко обходятся участниками рынка;

· Вопрос о целесообразности использования ограничений всегда сводится к сравнению полезного эффекта от их применения с издержками; 

· Следует различать административные ограничения и ограничения, основанные на рыночных методах;

· Есть сильная зависимость между использованием ограничений на движение капитала и регулированием финансового сектора;

· В отношении либерализации движения  капитала следует придерживаться индивидуального подхода к странам (case-by-case approach).

Ключевой вывод заключается в том, что ограничения на движение капитала не должны рассматриваться как досадные отклонения от пути к свободному движению капитала. Скорее они представляют собой технические инструменты, использование которых должно оцениваться с точки зрения уровня развития экономики конкретной страны, рисков, которым эта экономика подвергается, и развитости институтов, осуществляющих макроэкономическую и структурную политику. Опыт стан с разным уровнем развития убедительно демонстрирует, что ограничения на движение капитала могут использоваться по разным причинам, причем не обязательно в целях проведения независимой денежной политики в момент атаки на национальную валюту. Не менее важными могут быть пруденциальные соображения или попытки правительства улучшить структуру внешнего долга. Несмотря на негативное отношение ученых, многих правительств, и международных финансовых организаций, на наш взгляд, целесообразно рассматривать ограничения на движение капитала как полезный инструмент в арсенале экономических реформ, а опыт использования ограничений - как несомненный успех любой национальной экономики. Более того, благодаря успешной адаптации этих стран к неблагоприятным изменениям на финансовых рынках, их мнения пользуются большим доверием, и интерес к их опыту в  последнее время  возрос. Из всего вышесказанного следует, что если использовать международный опыт в области либерализации движения капитала, необходимо комплексно смотреть на плюсы и минусы ограничений.
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� Что касается циклов Кузнеца, то они наблюдались в США в форме периодических всплесков строительной активности, которые порождались волнами иммиграционных потоков населения. При этом волновой характер эмиграции из Европы в США был связан с циклическим характером развития экономики Старого Света, прежде всего стран Западной Европы, и распространением процессов индустриализации на страны Восточной и Южной Европы. По мнению Соломоса Солому (Кембриджский университет), не только длинные амплитуды маятника конъюнктуры (long swings) Кузнеца, но и Кондратьева не являются «регулярно повторяющимися особенностями развития современной экономики». При этом он признает, что траектория мирового экономического развития после второй мировой войны, «по-видимому, соответствует критериям волны Кондратьева».// Solomou S.N. Economic Cycles. Long Cycles and Business Cycles since 1970. Manchester, N.Y.: Manchester University Press, 1998. P.99-104


� Это доказал Е.Е. Слуцкий (1880-1948) в статье, которая была опубликована Конъюнктурным институтом в Москве в 1927 г., а спустя десять лет переведена на английский язык и издана в США.


� Закон рынка сформулировал в начале XIX века французский экономист Жан-Баптист Сэй (1767-1832). Выявленная Ж.Б. Сэем закономерность, согласно которой предложение и порождаемый им спрос количественно совпадают между собой. Согласно закономерности Сэя в процессе производства создается доход, в точности равный стоимости произведенной продукции и обеспечивающий полную ее реализацию. Сторонники Сэя (ими были, начиная с Д. Рикардо, все представители классической школы) утверждали, что проблема перепроизводства или недопроизводства просто немыслима. Диспропорции же между совокупным спросом и совокупным предложением в рыночной системе могут возникнуть либо в результате государственного вмешательства в экономику, либо в чрезвычайных обстоятельствах, таких, как войны, засухи, землетрясения, политические перевороты и т.д. Но при этом утверждалось, что присущая рыночной системе способность к саморегулированию вскоре восстанавливает утраченное равновесие и пропорциональность. По мнению сторонников Сэя, действие этого закона не нарушается и в том случае, когда часть доходов не расходуется и превращается в сбережения. Это обеспечивается благодаря денежному рынку, на котором посредством изменяющейся процентной ставки сбережения превращаются в инвестиции и достигается их равенство. Экономика уподоблялась большой ванне, в которой любая утечка сбережений через сливную трубу возвращается через кран инвестиций. Сэй подвергся развернутой критике К. Марксом и его школой, а затем уже в 20 в. Д.М. Кейнсом и его последователями. Особенно серьезный повод для сомнений в абсолютной справедливости дала Великая депрессия 30-х гг. Она продемонстрировала: а) глубокое несоответствие между теорией, согласно которой безработица и перепроизводство невозможны, и реальной действительностью; б) продуктивность некоторых форм государственного регулирования экономических процессов.





�Следует иметь в виду, что агрегатный индекс промышленного производства стали рассчитывать (да и то в экспериментальном порядке) для наблюдения за деловой активностью в передовых странах лишь в 1920-х годах, а ВВП в неизменных ценах -  в 1950-х.// Mitchell W.C. What Happens During Business Cycles. P. 17,32.
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� Открытие того факта, что причиной экономических циклов могут быть чисто случайные события, независимо друг от друга в 1930-х г.г. сделали Е.Слуцкий и Р. Фриш. Но первый анализ выделения общего в экономических циклах, наблюдаемых в США, была предпринята американским исследователем деловых циклов Артуром Бёрнсом и классиком статистического анализа циклов Уэсли Клэр Митчеллом. Их исследование, являющееся частью крупного научного проекта, осуществлявшегося в течение нескольких десятилетий Национальным бюро экономических исследований (NBER), обобщено в монографии «Анализ бизнес- циклов», Нью-Йорк (1946 г.)


� «Экономическая история повторяется, - утверждал У.Митчелл, - но всегда содержит новые элементы».Эту же мысль У.Митчелл выразил, характеризуя фазу, без которой понятие цикла было бы лишено актуальности: «кризисы имеют общие черты, но одновременно бесконечно большое число различий в деталях»//Mitchell W.C. Business Cycles. P. 3,79,133.


� Особое место принадлежит исследованиям, выполненным и выполняемым под эгидой Национального бюро экономических исследований США, которые во многом предопределили нынешний подход к изучению циклов и в других развитых странах.


� Mitchell W.C. What Happens During Business Cycles. P.299


� К примеру, в США во второй половине ХХ века норма вложений в оборудование и здания производственного назначения в высших точках среднесрочных циклов достигала примерно 11% валового национального продукта.


� Friedman B.M., Crеdit, and Interest Rates in the Business Cycle. In: The American Business Cycle. P. 396. См. также: Милтон Фридмен. Инфляция и безработица. Нобелевская лекция 12 декабря 1976г.//Мировая экономическая мысль. Сквозь призму веков. В 5 т. / Сопред. редкол. Г. Г. Фетисов, А. Г. Худокормов. Т. V. В 2 кн. Всемирное признание: Лекции нобелевских лауреатов / Отв. ред. Г. Г. Фетисов. Кн. 1. — М.: Мысль, 2004. С.258-284.


� Эндогенный (от � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/bse/article/00093/36500.htm" �эндо...� и � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/bse/article/00017/42000.htm" �...ген�), внутреннего происхождения, действующий внутри чего-либо, объясняемый внутренними причинами; возникающий вследствие внутренних причин.


� Парадигма (От греч. Paradeigma - пример, образец) - 1) ключевая идея, лежащая в основе построения концепции; 2) исходная позиция (понятие, модель) в постановке проблем, их объяснении и решении; 3) пример из истории, взятый для доказательства, сравнения. Представляется, что именно это понятие наиболее полно раскрывает роль больших циклов.


� Кондратьев Н.Д. пришел к гипотезе долгих циклов в 1919-1920 гг. В начале 1925 г. Кондратьев публикует развернутую статью «Большие циклы конъюнктуры» (перевод которой появляется в немецкой печати в 1926 г, а в английской — в 1935 г.). Позже последовали другие статьи и доклады, послужившие основой широкой дискуссии, в которой участвовали не только крупные экономисты, но и политические деятели. Выдающиеся американские экономисты У.Митчелл и А Бернс охарактеризовали концепцию Кондратьева как «наиболее знаменитую из теорий долгих циклов» и посвятили ей раздел в своей книге «Измерение экономических циклов» (1946). Эта концепция дала толчок к появлению обширной литературы по большим циклам на многих языках мира.
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� До 1920 г. связь социально-политических потрясений и сдвигов с повышательными волнами «больших циклов» не вызывает сомнений, однако уже с 1930-х гг. понижательная волна привела к фашистским переворотам в ряде стран Европы, к японской агрессии на Востоке.


� Этой проблеме посвящено значительное количество публикаций. В том числе, см. например, Нельсон Р.Р., Уинтер С.Дж. Эволюционная теория экономических изменений. – М.: «Дело», 2002. – 536с.; Маевский В.И. Введение в эволюционную макроэкономику. – М.: «Япония сегодня», 1997. – 106 с.; Мэнсфилд Э. Экономика научно-технического прогресса. – М.: «Прогресс», 1970. – 238 с.; Hiroka M. Innovation Dynamism and Economic Growth. A Nonlinear Perspective. – Cheltenham, UK – Northampton, MA, USA Edward Elgar, 2006. – p.426; Глазьев С.Ю. Теория долгосрочного технико-экономического развития.  – М.: ВлаДар, 1993.; Mensch G. Stalemate in Technology- Innovations Overcame  the  Depression – New York: Ballinger Publishing Company, 1979; Freeman C. Technical Innovation Diffusion and Long Cycles of Economics Development// The Long-Wave Debate. – Berlin, 1987; Яковец Ю.В. Эпохальные инновации XXI века. – М: «Экономика», 2004. – 444с.; Акаев А.А. Россия на пути к управлению экономическим ростом// «экономическая пллитика», 2006, №4, с.149-165.; Инновационный путь развития для новой России/ Отв. Ред. В.П. Горегляд. – М: «Наука», 2005. – 343 с.


� Различия в уровне жизни между цивилизованными странами до распространения машин, воплощающих достижения НТП, были не столь велики. Есть данные, согласно которым начало индустриализации во всех странах связано с достижением ими одного и того же уровня экономического развития. Пороговым считается ВНП на душу населения около 200 долларов в ценах 1960 года, или порядка 1000 долларов в ценах 2003 года. При этом время достижения этого порога может простираться от 1700 года для Великобритании и США до 1902 года для Филиппин. Россия достигла этого рубежа в 1860 году, на три четверти века позже, чем Франция, и на четверть века раньше, чем Япония//Dosi G., Fabiani S. Convergence and Divergence in the Long-term Growth of Open Economies. 1994 P.122


� Селигмен Б. Основные течения современной экономической мысли. С.73


� International Balance of Payments Statistics Yearbook. Washington: IMF, 2002


� Monthly Bulletin of Statistics// United Nations. 2002. №11. Р.180


� Равновесное состояние экономики, складывающееся в результате уравновешивающего взаимодействия спроса на товары, услуги, ресурсы, их предложения на рынках и формирующейся под влиянием спроса и предложения системы цен исследовалось многими учеными с использованием в методиках различных факторов, моделей, методов и способов аргументации. В частности, модель швейцарского экономиста, основателя Лозаннской школы Леона Вальраса - замкнутая математическая модель, в которой все участники делятся на две группы: собственников факторов производства (земли, труда, капитала) и предпринимателей. Каждый участник добивается максимума полезности тех факторов, которыми он обладает. Проанализированы условия и принципы равновесного обмена между ними. Из модели Вальраса вытекают следующие выводы: 1. Существует взаимосвязь и взаимообусловленность цен (регулирующего инструмента) не только на рынке товаров, но и на всех других рынках. Цены на потребительские товары устанавливаются во взаимосвязи и взаимодействии с ценами на факторы производства, цены на рабочую силу - с учетом и под влиянием цен на продукты и т.д. Равновесные цены устанавливаются в результате взаимодействия всех рынков (рынка товаров, рынка труда, денежного рынка); 2. Математически доказывается возможность существования равновесных цен одновременно и на всех рынках. К этому равновесию "стремится" рыночная экономика. Но "идеал" существует только в теории. Полное равновесие всех цен на всех рынках существует как теоретическая абстракция. 3). Из теоретически достижимого экономического "равенства" следует вывод об относительной устойчивости системы рыночных отношений. "Нащупывание" равновесных цен происходит на всех рынках и в конечном счете приводит к равновесию спроса и предложения на всех рынках. 4). Равновесие в экономике не сводится к равновесию обмена, к рыночному равновесию. Из теоретической концепции Вальраса вытекает принцип взаимосвязи и взаимозависимости основных элементов рыночной экономики. Это исходное положение для понимания взаимосвязи производства, потребления, доходов на макроуровне. На теорию общего экономического равновесия опираются изучение динамики экономического роста, разработка концепции общего благосостояния, построение системы межотраслевых связей. Для целей настоящего исследования использованы некоторые положения Столерю Л., - государственного секретаря по планированию при премьер-министре Франции, изложенные в работе: Равновесие и экономический рост (принципы макроэкономического анализа). – М.: Статистика, 1974. В основе методологии и взглядов Столярю Л. Лежат следующие допущения, которые разделяются автором. Если прежде было принято изучать экономику государства как относительно � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/lopatnikov/article/lop/lop-0427.htm" �замкнутую систему�, учитывая лишь некоторые «внешние» � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/lopatnikov/article/lop/lop-0961.htm" �ограничения� ее � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/lopatnikov/article/lop/lop-0821.htm" �модели�, то теперь (эту мысль, одним из первых высказал французский экономист Л. Столерю), напротив, нельзя говорить об � HYPERLINK "http://slovari.yandex.ru/dict/lopatnikov/article/lop/lop-1765.htm" �экономической системе� страны, как таковой, — надо изучать мировое хозяйство с учетом тех или иных «национальных ограничений» (особенностей). Приведя в пример Францию, Столерю предупреждал: «Если завтра мы вздумаем отказаться от «международных рамок», то немедленно отстанем на десятилетия в смысле уровня жизни и темпов развития». Тем более эта мысль актуальна для России и других стран СНГ, которые длительное время были фактически оторваны от мировой экономики.





� Столерю Л. Равновесие и экономический рост (принципы макроэкономического анализа) – М.: Статистика, 1974 (см: гл.11, стр. 315, 316)


�Объем инвестиций из России, накопленных за рубежом, на конец сентября 2013г. составил 171,9 млрд.долларов США. В январе-сентябре 2013г. из России за рубеж направлено 163,3 млрд.долларов США иностранных инвестиций, или на 49,2% больше, чем в январе-сентябре 2012 года.


Объем погашенных инвестиций, направленных ранее из России за рубеж, составил 117,6 млрд.долларов США или на 16,2% больше, чем в январе-сентябре 2012 года.
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� Декларация саммита «группы двадцати» по финансовым рынкам и мировой экономике. Вашингтон, 20 ноября 2008г.// http://angi.ru
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� Показательно в этом отношении поддержка крупных производителей в США. В 2008-2009 гг. правительство США получило 912 млн акций корпорации General Motors, что составляло 60,8% акционерного капитала. Если бы правительство не вмешалось, то банкротство компании привело бы к потере 1,9 млн рабочих мест в 2009-2010 гг., а федеральные и государственные органы власти потеряли бы около $39,4 млрд в виде налоговых поступлений, пособий по безработице и продовольственных талонов. После того как GM прошла через процедуру банкротства, компания оставалась прибыльной в течение 15 кварталов подряд, а размер прибыли составил почти $20 млрд. Кроме этого, General Motors инвестировала $8,8 млрд в объекты в США и создала около 3 тыс. рабочих мест. Министерство финансов продало акции автогиганта в понедельник, и за счет продажи всех акций было выручено $39 млрд, тогда как на спасение автопроизводителя пять лет назад было потрачено $49,5 млрд. Основной пакет был продан в 2013 году, так как стоимость акций выросла более чем на 40%.//


� Выступление Председателя Правительства Российской Федерации В.В.Путина на открытии Всемирного экономического форума в Давосе. 28 января 2009г.


� В результате отдельные кризисы хотя и имели место (1948-1949, 1956-1959, 1967-1969 гг.), но они не шли ни в какое сравнение с кризисом 1929 г. и носили более локальный характер. Исключением явился экономический спад 1974-75 годов, возникший в результате повышения цен на энергоносители и другие виды сырья, принявший значительный размах.


� Оценки Некоммерческой организации Фонд экономических исследований «Центр развития»


� Keynes J.M. The General Theory of Employment. Interest and Money. London: Harcourt, Brace and Co, 1936. В исследовании ссылки на: Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. – М.: Гелиос АРБ, 1999.- 352 с. 


� Еconomic Report of the President 1997. Washington: GPO, 1997. p.19


� Federal Reserve Bulletin. 2003. August. P.379


� Известия. 2003. №41; The Wall Street Journal Europe. 2003. May 22, June 19 


� Federal Reserve Bulletin. 2003. August. P.379. В данном разделе не рассматривается снижение ставки в 2007-2008гг.


� Dictionary of business and finance/Donald T. Dark and Bert A. Colleried. P. 416


� Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. – М.: Гелиос АРВ, 1999., С. 165-167.


� Иллюстрацией такого влияния в 1993 – 1996 годах стало воздействие доходности рынка государственных ценных бумаг на отток банковских средств из сферы краткосрочного кредитования в сферу операций с государственными краткосрочными бескупонными облигациями (ГКО). С конца 1996 при падении доходности рынка ГКО банковский капитал устремился в другие сегменты денежно-кредитного рынка. 


� Показательно в этом отношении распространение в 1998г. таиландского финансового кризиса на другие страны Юго-Восточной Азии, а также на Восточную Азию, Восточную Европу и Южную Америку и его последствия для банковских систем во всем мире.


� Friedman B.M., Crеdit, and Interest Rates in the Business Cycle. In: The American Business Cycle. P. 395


� Выступление В.В.Путина на заседании Государственной Думы Российской Федерации 8 мая 2008 г.// � HYPERLINK "http://www.government.ru" ��http://www.government.ru�





� International Monetary Fund. Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions, а также Кодекс либерализации движения капиталов, принятый Решением Совета Организации экономического сотрудничества и развития № 96.





� Сторонником такого подхода является  Министерство экономического развития и торговли, что нашло отражение в законе «О валютном регулировании и валютном контроле», от 10 декабря 2003 г. N 173-ФЗ  (с изменениями от 29 июня 2004 г., 18 июля 2005 г., 26 июля, 30 декабря 2006 г.) См. также: Информационное письмо ЦБР от 28 февраля 2007г. N 35 "Обобщение практики применения Федерального закона "О валютном регулировании и валютном контроле" и принятых в соответствии с ним нормативных актов Банка России"; Информационное письмо ЦБР от 15 июня 2005 г. N 32 "Обобщение практики применения нормативных актов Банка России по вопросам валютного регулирования и валютного контроля"; Письмо Департамента валютного регулирования и валютного контроля ЦБР от 6 мая 2005г. N 12-4-7/1118 "О порядке идентификации выгодоприобретателей"; Письмо Департамента валютного регулирования и валютного контроля ЦБР от 6 мая 2005 г. N 12-4-7/1119 "О порядке применения актов Банка России"; Письмо Департамента валютного регулирования и валютного контроля ЦБР от 13 апреля 2005г. N 12-3-2/911 "О порядке передачи паспортов сделки и ведомостей банковского контроля в соответствии с пунктом 46 Приложения 2 к Указанию Банка России N 1376-У"


� Репатриация основной суммы краткосрочных иностранных инвестиций была разрешена лишь по истечении 12 месяцев. Впоследствии правила были изменены, и вместо прямого запрета была введена регрессивная шкала налогообложения репатриируемой суммы.


� Выступление В.В.Путина на заседании Государственной Думы Российской Федерации 8 мая 2008 г.// � HYPERLINK "http://www.government.ru" ��http://www.government.ru�


� По данным подходам произошел и раскол мнений в Совете Директоров МВФ, при этом большая часть Директоров из развитых стран высказалась в пользу юрисдикции, также как и руководство Фонда.
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Рис 3. Удельный вес стран мира, исключая 
страны СНГ, в общем обьеме внешторгового оборота России
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Рис 4. Удельный вес стран мира, исключая  страны СНГ, в общем обьеме экспорта России
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Рис 5. Удельный вес стран мира, исключая 
страны СНГ, в общем обьеме импорта России
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Рис 5. Удельный вес стран мира, исключая 
страны СНГ, в общем обьеме импорта России
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