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Оценка влияния глобального финансово-экономического кризиса на интеграционные процессы стран СНГ в инвестиционной сфере и перспективы взаимодействия стран СНГ в посткризисный период

1. Оценка влияния глобального финансово-экономического кризиса на интеграционные процессы стран СНГ в инвестиционной сфере и перспективы взаимодействия стран СНГ в данной сфере в посткризисный период (сс.1-9)
2. Оценка перспективных направлений сотрудничества России в инвестиционный сфере со странами СНГ в условиях стратегии модернизации экономики (сс.9-22)
Список источников (с.22).
Анализ мер во внешнеэкономической сфере, предпринимаемых государствами СНГ в условиях мирового финансового кризиса свидетельствует об освоении и применении в мерах государственной политики основных инструментов антикризисного регулирования, известных в современном мировом хозяйстве. Характерно, что в период мирового финансового кризиса, заставившего государства искать новые ресурсы для экономического роста, интеграционные процессы получили дополнительный импульс. Мы объективно подошли к тому, чтобы серьёзно модернизи​ровать принципы нашего партнёрства – как в СНГ, так и в других региональных объединениях. И сконцентрировали своё внимание, прежде всего, на развитии торговых и производственных связей. По сути, речь идёт о превращении интеграции в понятный, привлекательный для граждан и бизнеса, устойчивый и долгосрочный проект, не зависящий от перепадов текущей политической и любой иной конъюнктуры»
.
В то же время, можно с уверенностью утверждать, что большинство предпринимаемых антикризисных мер, не способствовали инвестициям в инновационные продукты, способных обеспечить динамику экономического роста в посткризисный период. 
В целях противодействия негативным последствиям мирового финансового кризиса государствами СНГ были приняты различные антикризисные программы, пакеты мер и планы действий, включающие в основном финансово-кредитные инструменты, в том числе на межгосударственном уровне, затрагивающие, прежде всего, фондовый рынок и банковский сектор. Кроме того, были выделены значительные финансовые ресурсы для поддержки отдельных ведущих отраслей экономики, или отраслей, подвергшихся наибольшему влиянию кризиса, предприняты другие шаги по прямой государственной поддержке национальных экономик и социальной сферы. Меры антикризисного регулирования в целом создали трудности свободе движения капитала, товаров и услуг, рабочей силе, создав тем самым негативное влияние на инвестиционное сотрудничество и интеграционные процессы стран СНГ.
Вместе с тем, некоторые принятые решения включают также ограничения на принятие государствами антикризисных мер. 21 октября 2009г. в Москве на первом заседании министров финансов стран СНГ стороны договорились о том, что действия, применяемые отдельно взятой страной СНГ, не должны осуществляться за счет других стран Содружества, чтобы это не сказывалось на стабильности региона в целом. Данная декларация соответствовала позиции международных организаций, в частности ВТО и ОЭСР, призывавших правительства стран воздержаться от использования протекционистских мер в борьбе с мировым финансовым кризисом.

Кроме этого, Россия, будучи членом «группы двадцати», исходила из позиции итоговой декларации саммита «группы двадцати» (15 ноября 2008 г., Вашингтон) в которой подтверждена «принципиальная важность отказа от протекционизма и от замыкания в себе в периоды финансовой нестабильности». Страны «двадцатки» взяли на себя обязательства в предстоящие 12 месяцев воздерживаться от создания новых барьеров для инвестиций или торговли товарами и услугами, введения новых ограничений на экспорт или использования мер стимулирования экспорта, несовместимых с правилами Всемирной торговой организации (ВТО).

Анализ периода кризисного развития свидетельствует о нарастании протекционистских настроений как в России так и других странах СНГ, находящих отражение в характере принимаемых антикризисных мер. В основном они касались протекционистских мер в области торговли, призванных не допустить роста безработицы. Значительным числом стран предприняты меры во внешнеэкономической сфере касающиеся, прежде всего:

· корректировки ставок таможенных пошлин;

· ввода и снятия нетарифных ограничений;

· усиления финансовой поддержки экспорта;

· снижения уровня налоговой нагрузки на экспорт;

· стабилизации валютной сферы и платежного баланса;

· содействия притоку иностранных инвестиций.

В целом таможенно-тарифная политика в условиях кризиса характеризуется следующим: большинство государств повышают ввозные таможенные пошлины и снижают вывозные таможенные пошлины. Повышение ввозных таможенных пошлин осуществляется в отношении товаров, импорт которых является существенным для экономики. Основная мотивация: расширение возможностей пополнения доходной части бюджета без ущерба для экономики, так как инфляционное давление импорта в условиях падения мировых цен ослабевает, и повышение уровня защиты внутренних производителей от дешевого импорта, усиливающееся благодаря эффекту от девальвации национальной валюты. 

В целях развития отдельных отраслей, а также обеспечения промышленности недостающим сырьем рядом стран снижаются или отменяются импортные пошлины. В частности в Белоруссии был разрешен временный (с 1 декабря 2008 г. в течение девяти месяцев) беспошлинный ввоз в страну ряда наименований химических продуктов, являющихся сырьем для производства удобрений и металлокорда, в частности, природных фосфатов кальция, древесной целлюлозы, нейлоновых нитей высокой прочности и нитей из других полиамидов. 
Одновременно, государства снижают уровень налоговой нагрузки на экспорт, обнуляя или снижая вывозные таможенные пошлины. Данные меры объясняются необходимостью увеличения рентабельности поставок за рубеж в условиях падения мировых цен и сужения внутреннего спроса. При этом стимулирование вывоза применяется, главным образом, в отношении основных экспортных статей: Украина – семена подсолнечника (обнуление вывозной таможенной пошлины); Казахстан - с 26 января 2009 г. отменил экспортные пошлины на нефть (с 203,8$ за т) и газоконденсат для все компаний, работающих в стране; Белоруссия – сокращены или отмены пошлины при экспорте  отдельных товаров.

Среди нетарифных протекционистских мер преобладают меры по ограничению импорта с целью сохранения объемов национального производства, уровня занятости в стране, а также снижению других последствий кризиса. Министерство торговли Белоруссии определило перечень товаров, ограничение импорта которых не окажет заметного влияния на ситуацию на потребительском рынке страны. В него вошли 16 видов продовольственных товаров (в т.ч. пиво, соки, шоколад, сыры) и 15 позиций непродовольственной продукции (телевизоры, велосипеды, мебель и др.). На импортные товары, включенные в указанный список, предполагается ввести рассрочку платежа на 180 дней. В Украине принят ряд антикризисных мер, в числе которых недопущение импорта в Украину низкокачественного сырья, продуктов и товаров; устранение причин роста объема импорта; обсуждается вопрос ограничения импорта новых автомобилей путем ввода дополнительных импортных сборов, режимов квотирования и лицензирования. В стадии подготовки комплексная программа преодоления дефицита платежного баланса, в рамках которой также возможно введение ряда временных ограничений на импорт. Правительством Киргизской Республики приняты постановления Правительства по введению ограничений на вывоз всех видов продовольствия и животноводческих кормов;

Большое внимания уделяется финансовой поддержке экспорта с увеличением  объемов гарантирования, выделением дополнительных экспортных кредитов и субсидирования. Белоруссия утвердила перечень предприятий, которые будут получать 50%-е субсидирование процентных ставок по банковским кредитам. Для поддержки  экспортно-ориентированных производств будут использоваться средства Фонда национального развития республики. Узбекистан увеличил уставный капитал государственного акционерно-коммерческого банка «Асака» (второго по величине капиталов и  активов в стране) на сумму эквивалентную 109 млн.долл.США., а также «Микрокредитбанка», Народного банка и других.

Другим видом помощи экспортёрам является предоставление льгот и усиление субсидирования налогов. По такому пути пошла Белоруссия (антикризисным планом предусмотрено предоставление экспортерам налогового кредита в части освобождения от уплаты в первом полугодии НСП и НДС). В Киргизии приняты меры по освобождению от уплаты налогов хозяйствующих субъектов, осуществляющих импорт оборудования.

В целом, можно констатировать, что использование финансовых методов поддержки экспорта характерно для стран, экономики которых существенным образом зависят от экспорта. Основной причиной увеличения такого финансирования является снижение ценовой конкурентоспособности отечественных товаров в условиях падения цен на основные виды ресурсов в странах-конкурентах, а также дефицит ликвидных средств для осуществления такого финансирования.

Для стабилизации ситуации на валютном рынке, а также выравнивания платежного баланса в условиях кризиса, рядом стран были приняты соответствующие меры. С целью выравнивания платежного баланса Нацбанк Республики Беларусь приступил к плавной девальвации национальной валюты, что является одним из условий выделения резервного кредита МВФ наряду с отменой повышения зарплат в госсекторе. Постановлением Нацбанка № 165 от 11 ноября 2008 г., запрещается проведение авансовых платежей по импорту товаров и услуг без особого разрешения правительства. Также с ноября 2008 г. ограничены объемы покупки банками валюты на Белорусской валютно-фондовой бирже за счет собственных средств. Разрешено осуществлять покупку только для последующей продажи населению. Запрещена покупка валюты и на внебиржевом рынке для предварительной оплаты по импортным контрактам. Планируется переход на российские рубли в расчетах с Россией за поставки нефти и газа (справочно: по данным Национального банка Беларуси, в настоящее время доля российского рубля во взаимных расчетах двух стран составляет 56%)
. Правительством Киргизской Республики принят антикризисный план мероприятий, которым предусмотрено, в том числе недопущение резких колебаний обменного курса, а также принятие мер по установлению оптимального валютного курса, способствующего увеличению экспорта Киргизской Республики.

С 5 ноября 2008 г. Национальный банк Украины существенно ужесточил ограничения на рынке наличной валюты. Так, уполномоченные банки могут устанавливать курс продажи наличной иностранной валюты не выше официального курса, а цена покупки наличной иностранной валюты - в пределах 3% ниже цены продажи наличной иностранной валюты. При этом предусматривается обязательная продажа банками наличных валютных поступлений. Под давлением спада в экономике и в соответствии с требованием МВФ с начала декабря 2008 г. Национальный банк Украины перешел к свободному валютному курсообразованию: с 5 декабря 2008 г. официальный курс гривны определяется на основе среднего курса на межбанковском валютном рынке за предыдущий день.

Инвестиционная программа, утвержденная постановлением Президента Узбекистана в развитие антикризисных мер, предусматривала в 2009 г. освоить иностранные инвестиции в объеме 1,864 млрд.долл. США по 86 инвестиционным проектам. Из них за счет иностранных кредитов под гарантии правительства предстоит освоить 481, 7 млн.долл.США (26%) по 47 проектам, за счет прямых иностранных  инвестиций – 1,38 млрд. долл.США по 39 проектам. В качестве важного инвестора выступает Китай.

Кроме того, рядом стран предприняты прочие антикризисные меры в сфере внешнеэкономической деятельности: Правительство Белоруссии разрешило предприятиям продавать на внешних рынках продукцию по ценам ниже себестоимости. В соответствии с распоряжением Кабинета Министров Украины планируется принятие перечня мер по стимулированию экспорта, среди которых создание системы страхования и гарантирования экспорта, расширение участия украинских товаропроизводителей в зарубежных выставках; усиление защиты интересов украинских экспортеров; развитие транспортной инфраструктуры; совершенствование тарифной политики в сфере перевозки грузов железнодорожным транспортом; проведение взвешенной ценовой политики при экспорте электроэнергии; содействие развитию туристических услуг. Кроме того, предусматривается создание системы мониторинга внешних рынков и консультирования отечественных товаропроизводителей; совершенствование статистики внешней торговли;  продвижение  торгово-экономическими миссиями украинских товаров на внешние рынки; повышение эффективности работы межправкомиссий по торгово-экономическому сотрудничеству; интенсификация двусторонних торгово-экономических отношений путем определения перспективных рынков для увеличения экспорта  товаров украинского производства.

Интегральным показателем оценки влияния глобального финансово-экономического кризиса на инвестиционную сферу стран СНГ являются инвестиции в основной капитал. Анализ страновых сопоставлений показывает, что в 2010 году рост инвестиций в основной капитал составил 5,5 % (в 2009 году наблюдалось снижение на 16,3 %). Наиболее существенный рост инвестиций наблюдался в Азербайджане – на 21,2 %, Беларуси – на 16,6 %, Молдове – на 15,8 %, Таджикистане – на 11,5 %, Туркменистане – на 14,1 %. В Армении, Казахстане, Кыргызстане и Украине продолжалось снижение инвестиций в основной капитал.

Таблица 1
Инвестиции в основной капитал в 2010 году

(за счет всех источников финансирования)

	Государства – участники СНГ
	В национальной
валюте,
в текущих ценах
	В % к 2009 году,
в постоянных
ценах
	Справочно:
2009 год в % к 2008 году,
в постоянных ценах

	Азербайджан, млн манатов
	9 715
	121,2
	81,6

	Армения, млрд драмов
	579,8
	96,7
	62,6

	Беларусь, млрд 
 белорусских рублей 
	54 218
	116,6
	104,7

	Казахстан, млрд тенге
	4 773
	99,5
	102,9

	Кыргызстан, млн сомов
	44 080
	90,2
	130,4

	Молдова, млн лей1
	6 392
	115,8
	57,5

	Россия, млрд рублей
	9 105
	106,0
	83,8

	Таджикистан, млн сомони
	4 413
	111,5
	82,2

	Туркменистан, млрд манатов2
	25,3
	114,1
	…

	Узбекистан, млрд сумов
	1 5409
	109,2
	124,8

	Украина, млрд гривен1)
	83,9
	97,1
	56,3

	Всего по СНГ*
	–
	105,5
	83,7


1 Январь–сентябрь. 2 Январь–ноябрь. Источник: Статкомитет СНГ
Основным источником финансирования инвестиций в основной капитал в государствах – участниках СНГ остаются внебюджетные средства (собственные и привлеченные средства предприятий, населения, иностранных инвесторов и пр.).

Таблица 2
Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования 

(в текущих ценах; в % к общему объему инвестиций в основной капитал)

	Государства – участники СНГ, 
год
	Всего
	В том числе за счет

	
	
	бюджетных средств
	собственных средств предприятий и орга​низаций
	кредитов на​циональных банков и заемных средств 
других организаций
	средств иностранных инвесторов
	средств населения
	Прочих источников

	Азербайджан
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	35
	23,8
	1,2
	25,5
	4
	10,5

	2010
	100
	32,8
	21,6
	2,1
	29,1
	4,2
	10,2

	Армения
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	13,1
	34,3
	…
	20,5
	31,9
	0,2

	2010
	100
	13,6
	47,2
	...
	17,8
	20,4
	1

	Беларусь
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	22,2
	36,7
	26,7
	2,8
	7,9
	3,7

	2010
	100
	18,6
	33,2
	30,5
	4,3
	8
	5,4

	Казахстан
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	18,9
	28,7
	11,5
	37
	3,9
	–

	2010
	100
	21,1
	42,4
	8,6
	24,4
	3,5
	–

	Кыргызстан
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	15,2
	18,8
	5,9
	26,8
	30,8
	2,5

	2010
	100
	8,7
	36,3
	7
	19,9
	24,5
	3,6

	Молдова1
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	9,8
	53,5
	10,7
	19
	4,5
	2,5

	2010
	100
	7,9
	58,2
	15,6
	13
	2,9
	2,4

	Россия1, 2
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	18,8
	38,3
	16,5
	5,4
	–
	21

	2010
	100
	17,4
	43
	13
	4,8
	–
	21,8

	Таджикистан
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	27,4
	3,9
	…
	54,4
	7,2
	7,1

	2010
	100
	36,9
	3,9
	…
	39
	7,2
	13

	Украина1
	
	
	
	
	
	
	

	2009
	100
	6,6
	64,3
	11,7
	6,3
	3,7
	7,4

	2010
	100
	7
	57,4
	12,1
	4,2
	11,3
	8


1 Январь–сентябрь. 2 Без субъектов малого предпринимательства и индивидуальных застройщиков, осуществляющих строительство жилых домов.// источник: Статкомитет СНГ
За счет всех источников финансирования в 2010 году в эксплуатацию сдано жилья в среднем по государствам – участникам СНГ на 3 % больше, чем в предыдущем году (в 2009 году – на 8,3 % меньше, чем в 2008 году). 

В Азербайджане в 2010 году введено 1 803 тыс. кв. м жилья (на 20,1 % больше, чем в 2009 году), Армении – 496,4 (на 19,6 %), Беларуси – 6 700 (на 16,6 %), Казахстане – 6 408 (на 0,1 %), Таджикистане – 972,6 (на 21,5 %), Узбекистане – 8 838 (на 16,1 %), Украине за 9 месяцев 2010 года – 5 248 тыс. кв. м (на 57 %). В Кыргызстане ввод в действие жилых домов сократился на 19,9 % и составил 701,5 тыс. кв. м, в Молдове за 9 месяцев 2010 года – на 39 % (191,4), в России – на 3 % (58 114 тыс. кв. м). 

Ввод в эксплуатацию общеобразовательных школ в 2010 году по сравнению с 2009 годом в среднем по государствам – участникам СНГ сократился на 16,4%, поликлиник – на 4,2 %; дошкольных учреждений увеличился на 19,9%, больниц – на 40,9%. 

Мировой финансово-экономический кризис оказал негативное влияние на экономическую ситуацию в Содружестве. В 2009г. внешнеторговый оборот в рамках СНГ сократился на 38%. В целях разработки и осуществления согласованных действий по преодолению негативных последствий кризиса в октябре 2008 г. Советом глав государств СНГ было создано постоянно действующее совещание министров финансов государств – участников СНГ. Реализация разработанного им Плана совместных мер по ликвидации последствий мирового финансово-экономического кризиса на 2009–2010гг. способствовала преодолению негативных последствий кризиса, стабилизации экономик стран СНГ.

Со второй половины 2009г. наблюдается положительная тенденция роста большинства основных макроэкономических показателей. В 2010г. прирост валового внутреннего продукта составил 4,5 % по отношению к 2009г., промышленного производства – 8,7%. Постепенно расширяется инвестиционный спрос, улучшаются условия кредитования реального сектора экономики, растет потребительская активность, прослеживаются положительные тенденции на рынке труда. Увеличение стоимостных объемов внешней торговли (экспорт – на 31%, импорт – на 30%) наблюдалось во всех государствах – участниках СНГ, причем оно затронуло как взаимную торговлю, так и торговлю с третьими странами. Позитивные тенденции в экономике сохраняются и в 2011г. 
Развитие финансовых институтов и повышение инвестиционной привлекательности составляют основу внешнеэкономической политики большинства стран СНГ. Наиболее показательна в этом отношении положение по привлечению иностранных инвестиций в Республике Беларусь и Казахстане.
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Рис.1
Согласно статистическим данным Национального Банка РК, структура участия стран-инвесторов в экономику Казахстана за указанный период выглядит так: Нидерланды – 27,1 миллиарда долларов (21,8% от общего объема инвестиций), США – 20,3 миллиарда долларов (16,1%), Великобритания – 10,4 миллиарда долларов (8,2%), Франция – 7,4 миллиарда долларов (5,9%), Виргинские острова – 6,7 миллиардов долларов (5,3%), Италия – 5,3 миллиардов долларов (4,2%), Китай – 5 миллиардов долларов (4%). В Казахстане на постоянной основе ведется работа по привлечению иностранных инвестиций в экономику, созданию благоприятных условий для поощрения и защиты казахстанских инвестиций на территории других государств и инвестиций иностранных инвесторов на территории Республики Казахстан. Республикой Казахстан подписано 45 двусторонних и 1 многостороннее соглашений о поощрении и взаимной защите инвестиций с такими странами как США, Франция, Германия, Россия, Китай и др. За период с 1993 года по 30 декабря 2010 года в экономику Казахстана привлечено 126,6 млрд. долларов США прямых иностранных инвестиций.
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Рис.2.

источник: BNews.kz
Данные соглашения способствуют созданию благоприятных условий для стимулирования взаимных инвестиций на равноправной и недискриминационной основе. За 2010 год в экономику Казахстана привлечено 17,4 млрд. долларов США, что на 11,7% меньше чем в 2009 году (19,7 млрд. долларов США).

2. Оценка перспективных направлений сотрудничества России в инвестиционный сфере со странами СНГ в условиях стратегии модернизации экономики
Анализ инвестиционного механизма в контексте двадцатилетнего периода развития не позволяет утверждать, что СНГ достигло своего совершенства и являет собой достаточно эффективный межгосударственный интеграционный механизм. Достижение этой цели сдерживает ряд весьма существенных факторов:
· Очевидно, что сегодня страны СНГ находятся на разных стадиях экономического развития, проповедуют различные модели построения общественных отношений, что осложняет выработку взаимоприемлемых критериев интеграции. 

· Не способствует укреплению сотрудничества наличие на пространстве СНГ неурегулированных конфликтов. 

· Препятствуют углублению интеграции в рамках СНГ и попытки различных зарубежных «центров силы» осуществить геополитический передел постсоветского пространства
. 

В то же время СНГ стало единственной в своем роде платформой многостороннего взаимодействия его участников практически во всех областях
. Содружество прошло сложный путь становления, включающий отказ от завышенных ожиданий, преодоление центробежных тенденций, поиск оптимальных форм сотрудничества, адаптацию его институтов и механизмов к потребностям многостороннего взаимодействия. В итоге создана обширная договорно-правовая база, создан Единый реестр правовых актов Содружества, отработаны необходимые процедуры, сформирована работоспособная система уставных и отраслевых органов, базовых организаций в различных отраслях взаимодействия. Создан Экономический Суд СНГ.
Обоснована точка зрения относительно того, что «Можно по-разному оценивать эффективность СНГ, бесконечно рассуждать о его внутренних проблемах, о нереализованных ожиданиях. Но трудно спорить с тем, что Содружество остается незаменимым механизмом, позволяющим сближать позиции и вырабатывать единую точку зрения на ключевые проблемы, стоящие перед нашим регионом, и приносит зримую, конкретную пользу всем его участникам».

Не вызывает сомнения вывод, что, «именно опыт СНГ позволил запустить многоуровневую и разноскоростную интеграцию на постсоветском пространстве, создать такие востребованные форматы, как Союзное государство России и Белоруссии, Организация Договора о коллективной безопасности, Евразийское экономическое сообщество, Таможенный союз и, наконец, Единое экономическое пространство
».

Инвестиционный механизм в странах СНГ представляет модель разноформатного и разноуровневого сотрудничества, предполагающая гибкость и избирательное участие в нем государств и субъектов бизнеса при стремлении к достижению консенсуса, особенно в реализации инвестиционных проектов на основе частно - государственного партнерства.

Безусловно, положительную роль на инвестиционный процесс оказало принятие в 2007 г. Концепции дальнейшего развития СНГ. В ней на основе глубокой оценки процессов социально-экономического развития и взаимодействия стран СНГ закреплено общее видение перспектив Содружества и приоритетных направлений его деятельности с пониманием основной цели – формирование в долгосрочной перспективе интегрированного экономического и политического объединения заинтересованных государств, эффективное развитие каждого из них. 

Инвестиционное сотрудничество России со странами СНГ хотя и расширяется, но его общие размеры настолько малы, что позволяют говорить о сколько-нибудь существенных взаимовлиянии и взаимной заинтересованности только применительно к отдельным странам и секторам. В силу незначительных объемов взаимных инвестиций (прежде всего прямых) не развиты механизмы и инструменты межгосударственного регулирования инвестиционных потоков, поощрения и взаимной защиты капиталовложений. Это сильно осложняет деятельность более мощных в финансовом отношении российских инвесторов в странах СНГ, ведет к непредсказуемости результатов приватизационных и иных инвестиционных сделок по важным для России активам.

По данным Центрального Банка (ЦБ) РФ, накопленные прямые инвестиции России в экономику стран Содружества увеличились с 1,54 млрд. долл. на начало 2001 г. до 12,9 млрд. долл. на начало 2009 г., т.е. в 8,4 раза (последний показатель уменьшился из-за кризисной переоценки активов по сравнению с началом 2008 г., когда он достигал 15 млрд. долл.). Доля же СНГ в общем объеме накопленных прямых инвестиций РФ за рубежом снизилась за 2001–2008 гг. с более 8% до 6%. 
Современная ситуация в экономике России остается напряженной. Существующая в данный момент структура инвестиций по секторам экономики в течение последних лет практически не меняется, т.е. происходит консервация экспортно-ориентированной сырьевой структуры российской экономики, а не ее прогрессивные изменения в пользу развития обрабатывающей и наукоемкой промышленности; в результате рост инвестиций (в конечном счете, экономический рост) определяется финансовым состоянием сырьевых экспортных отраслей, в свою очередь зависящих от конъюнктуры мировых сырьевых рынков.
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Рис. 3 Динамика инвестиций в российской экономике

За тот же период удельный вес России в суммарных накопленных прямых иностранных инвестициях в СНГ вырос с менее 7% до 9% (напомним: в импорте товаров государствами Содружества доля РФ достигает 1/3). Однако, за средним показателем скрываются серьезные упущения на ключевых рынках. Так, в середине 2009 г. по размеру накопленных прямых инвестиций в экономике Казахстана Россия с долей в 1,6% даже не входила в список десяти крупнейших зарубежных инвесторов, занимала шестое место в таком списке в украинской экономике с 5,6% и в Азербайджане с 1,7%. Вместе с тем, значительно выше среднего по СНГ показатель инвестиционной активности России в Белоруссии – 30% всего валового притока прямых инвестиций из - за рубежа в 2008 г.

Накопленные прямые инвестиции из СНГ в экономику России, хотя и увеличились за 2001–2008 гг. в 7 раз, по-прежнему очень малы – 880 млн. долл., или 0,4% ко всем таким иностранным инвестициям в РФ (0,2% до кризисной переоценки активов). Некоторое усиление инвестиционной активности в России до кризиса наблюдалось со стороны корпоративных структур из Казахстана и Украины. Белорусские прямые инвестиции в РФ составили в 2008 г. всего 3 млн. долл.

Если инвестиции из государств Содружества являются малозначимым ресурсом для российской экономики, то активная инвестиционная позиция в СНГ, адресная работа по стратегически важным для нашей страны активам в этом регионе представляют одно из ключевых условий устойчивого, поступательного развития отечественного хозяйства.

На постсоветском пространстве для России сохраняется возможность эффективной кооперации в ряде отраслей. Россия в состоянии обеспечивать удобный транзит нефти и газа из центральноазиатских республик на мировой рынок (прежде всего в Европу).

Взаимовыгодным является сотрудничество России и Казахстана в сфере освоения минеральных ресурсов. РФ, располагающая значительными перерабатывающими мощностями и имеющая дефицит по некоторым видам сырья, выступает для Казахстана важным рынком сбыта. Хорошими представляются перспективы двустороннего сотрудничества в атомной сфере.
Благоприятные перспективы имеет кооперация между Россией и Украиной в ряде отраслей машиностроения, прежде всего в производстве железнодорожной техники, горно-шахтного, металлургического и энергетического оборудования, авиастроении. В этих секторах Украина обладает большим производственным потенциалом и уникальными разработками, по ряду параметров превосходя Россию.

Через Украину и Белоруссию осуществляется 2/3 нашего экспорта газа. Решить проблему такой высокой зависимости и участившихся необоснованных претензий стран-транзитеров, уже обернувшихся для нас значительными убытками, возможно, помимо развития минующей эти страны экспортной инфраструктуры, посредством получения доступа к их газотранспортным системам, в т.ч. через международные управляющие структуры. В свою очередь, при существенной роли этих же государств в обеспечении российского экспорта нефти и нефтепродуктов (по трубопроводам) наличие у России целого ряда альтернативных маршрутов не позволяет им оказывать какое-либо ощутимое давление в этой области.
Значительны перевозки российских экспортных грузов через страны СНГ по железным и автомобильным дорогам. Через Белоруссию и, в большей степени, Украину осуществляются масштабные поставки на европейский рынок минерального сырья, топлива, черных и цветных металлов и другой продукции. Кроме того, в украинских портах ежегодно происходит перевалка до 40 млн. т наших экспортных грузов (10% от перевалки в портах России), предназначенных для всех региональных рынков. Через территорию Казахстана осуществляются экспортные поставки в Центральную Азию и Западный Китай.

В настоящее время назрела потребность в разработке инвестиционной стратегии России в СНГ, определяющей ключевые, стратегически важные для функционирования отечественных отраслей и производств активы в СНГ, а также тактику, механизмы и инструменты налаживания взаимовыгодного сотрудничества в управлении такими активами. Это важно и для выстраивания эффективных цепочек приращения стоимости во главе с российскими компаниями, и для стимулирования интеграционных процессов за счет развития производственно-технологической и сбытовой кооперации.
Мы разделяем оценку, что «Иностранные прямые и портфельные инвестиции составляют сравнительно незначительную величину в общем объеме инвестиций в основной капитал в России (9,4% в 2008 г.), однако в условиях международной конкуренции вектор их значимости носит несколько другой характер, чем внутренних инвестиций, что связано с привлечением не просто денежных средств, но одновременно современных технологий, методов управления компаниями, менеджеров, имеющих высокую квалификацию. Иностранные инвестиции, скорее, являются дополнением к отечественным, практически не замещая их в процессе перемещения капитала. Тем не менее, только совместное использование как отечественных инвестиций, в том числе капиталов отечественного происхождения, ушедших из России, так и иностранных, позволит реально перестроить структуру российской экономики и эффективно использовать имеющиеся точки роста»
.
В то же время, в общем круге теоретических и методологических проблем привлечения и реализации иностранных инвестиций, как одной из доминант макроэкономического развития России, имеется много нерешенных вопросов. В большинстве работ речь идет либо о российской экономике в целом, либо об отраслевых аспектах привлечения иностранных инвестиций; отсутствует необходимая увязка политики регулирования иностранных инвестиций со спецификой этапа стабилизации и посткризисного развития российской экономики, а также с приоритетами ее инновационного обновления. Не до конца разработанным остается вопрос об условиях и инструментах привлечения иностранных инвестиций в экономику российских регионов, в частности, применительно к специфике регионов различного типа, а также с учетом имеющихся у них возможностей регулирования и поддержки иностранных инвестиций. Особо следует отметить отсутствие ясной и целенаправленной политики приоритетной направленности иностранных инвестиций в сферы, позволяющие использовать влияние мультипликативного эффекта инвестиций в соответствующие точки роста на развитие соответствующих отраслей и сфер народного хозяйства. 

Основные направления инвестиционного сотрудничества. За два десятилетия в Содружестве пройден путь от единого народнохозяйственного комплекса (1991 год) к совокупности взаимосвязанных экономик независимых государств. При схожести целей и задач социально-экономических преобразований государства – участники СНГ выбрали варианты, приоритеты и последовательность реформ с учетом возможностей национальной экономики. Существующая разница в экономических потенциалах партнеров по СНГ обусловливает различия в подходах к развитию сотрудничества инвестиционной сфере, режимах допуска капитала, поощрении и взаимной защите инвестиций. При этом сохраняются объективные основы для дальнейшего сближения и экономической интеграции государств – участников СНГ на основе производственной кооперации
. Но совершенно очевидно, что инвестиционный режим не обеспечивает гармонизацию экономических интересов стран СНГ, особенно в высокотехнологичных инновационных секторах, в том числе и предприятий составляющих единую технологическую кооперационную цепочку продукции ВПК.
Формально инвестиционное и хозяйственное законодательство России и большинства стран СНГ гармонизировано с принятыми в международной практике нормами и правилами. Инвестиционный режим в государствах Содружества направлен на облегчение привлечения зарубежных финансовых ресурсов (до последнего времени исключением из общего благоприятного на уровне законодательства отношения к иностранным инвестициям была Турк-мения). Многие страны СНГ создали льготные условия для привлечения иностранных инвестиций через принятие законов о свободных экономических зонах (СЭЗ). В то же время в большинстве стран СНГ сохраняется ряд законодательно закрепленных и негласных ограничений для иностранных инвестиций в отдельные сектора экономики (например, в банковскую сферу, оборонную промышленность и связанные с ней производства, другие стратегические отрасли).

Общий инвестиционный климат в СНГ, несмотря на возросшую привлекательность региона для зарубежных вложений, оставляет желать лучшего. Российские инвесторы все чаще наталкиваются на государственный протекционизм, нежелание сотрудничать со стороны национального бизнеса, стремящегося сохранить контроль над активами для извлечения ренты. При этом качество институциональной среды остается достаточно низким, что позволяет государственным структурам (как правило, тесно связанным с местным бизнесом) активно использовать все имеющиеся у них инструменты для защиты национальных компаний. Конфликты, связанные с вытеснением инвесторов из России их местными партнерами, особенно характерны для Украины. Ориентируясь на вступление в международные организации (ВТО, ЕС), власти стран СНГ оказывают предпочтение компаниям из дальнего, а не ближнего зарубежья, включая Россию.

Частые изменения хозяйственного законодательства (особенно на Украине) и неустойчивость налогового режима, отсутствие надежных гарантий защиты капиталовложений (соглашения о защите инвестиций ратифицированы Россией не со всеми странами СНГ), неэффективная и чрезмерная бюрократия (особенно при таможенном оформлении грузов, регистрации предприятий и ведении строительных работ), большое количество подзаконных нормативно-правовых актов, регулирующих хозяйственную деятельность, высокий уровень коррупции, слабые правоохранительная и судебная системы в странах СНГ – все это тормозит инвестиционное сотрудничество на постсоветском пространстве.

Важной особенностью делового климата стран СНГ является исключительно высокое значение его неформальной составляющей, часто играющей решающую роль в формировании реальной предпринимательской среды. Возникает большой разрыв между формальными показателями/критериями, оценивающими качество делового климата, и фактической ситуацией для инвесторов.
В последние два года, в том числе в связи с кризисом, усилившим борьбу за капиталы, многие страны СНГ активизировали усилия по улучшению инвестиционного климата. Рост внешней открытости и попытки усовершенствования предпринимательской среды в странах Содружества при общей позитивной оценке этих процессов в посткризисный период создадут дополнительные трудности для российских инвесторов в силу расширения деятельности в регионе третьих стран, если не принять меры по усилению государственной поддержки инвестиций и опережающей либерализации инвестиционных потоков внутри СНГ. Представляется, что поиск баланса интересов в инвестиционной сфере будет более успешным на основе единой методики Определение народнохозяйственной эффективности создания и деятельности предприятия с иностранными инвестициями.

Представляется, что для оценки народнохозяйственной эффективности создания и деятельности на территории СНГ предприятия с иностранными инвестициями целесообразно использовать показатель интегрального народнохозяйственного эффекта (Э), определяемый как суммарная за расчетный период разница дисконтированных доходов и затрат субъекта бизнеса, связанных с созданием и обеспечением деятельности предприятия с иностранными инвестициями. Этот показатель (например, для России) целесообразно рассчитывать по формуле:

Т
Э = ( (Эцt + Псt - Vt - Wt + Бt- Ксt) x kt + (Lт + А’ + Ф’з + Ф’а) x ( x kt , 

t=1
где,  Эцt - доходы страны России от деятельности предприятия с иностранными инвестициями, централизуемые в госбюджете, в t-ом году;

Псt - прибыль, перечисляемая российскому участнику предприятия с иностранными инвестициями в t-ом году;

Vt - кредиты, выдаваемые российскому предприятию в t-ом году;

Wt - выплаты процентов предприятию с иностранными инвестициями по его средствам, хранящимся на счетах в банках России, в t-ом году;

Бt - поступления от предприятия с иностранными инвестициями в счет погашения кредитов, включая проценты, в t-ом году;

Ксt —вклад российского участника в уставный фонд предприятия с иностранными инвестициями в t-ом году; 

А’, Фз’, Ф’3 -соответственно неизрасходованная к году Т часть амортизационных отчислений, резервного фонда и фонда развития производства, науки и техники; 

kt и kT —коэффициенты приведения во времени;

( —доля вклада российского участника в уставный фонд предприятия с иностранными инвестициями (единиц). 

Доходы Российской Федерации (государства СНГ) от деятельности предприятия с иностранными инвестициями, централизуемые в госбюджете в t-ом году (Эцt ), рассчитываются по формуле: 

Эцt = Пнt x ( + Пивt x q + Зсt x r +3иt x S +Д1t+Д2t,  

где: г—ставка подоходного налога (ЕСН) на заработную плату российских работников; 

S—ставка подоходного налога на заработную плату иностранных работников; 

3ct —расходы предприятия с иностранными инвестициями на заработную плату российских работников в t-ом году; 

3иt—расходы предприятия с иностранными инвестициями на заработную плату иностранных работников в t-ом году; 

Д1t —поступления в бюджет платы за право пользования землей, недрами, водой и другими природными ресурсами Российской Федерации (государства СНГ) в t-ом году; 

Д2t —бюджетный доход (расход), представляющий собой положительную (отрицательную) разницу между суммой, вырученной российским предприятием за продажи продукции предприятия с иностранными инвестициями российским потребителям, и суммой, затраченной этим предприятием на закупки продукции производственно-технического назначения (или энергоносителей) для предприятия с иностранными инвестициями на рынке Российской Федерации (государства СНГ) в t-ом году, в том числе при льготированном режиме.

Исходные данные и результаты расчета народнохозяйственного эффекта создания и деятельности предприятия с иностранными инвестициями по каждому из сравниваемых вариантов приводятся по следующей форме.

Таблица 4
Народнохозяйственная эффективность
создания и деятельности предприятия с иностранными инвестициями 

	Показатели
	Единицы измерения
	T= 1 
	T= 2
	•••
	t= Т

	1. Доход (государства СНГ) России, централизуемый в бюджете

· налог на прибыль предприятия с иностранными инвестициями

· налог на прибыль иностранного участника, переводимую за границу

· единовременный взнос российского участника за землю и другие природные ресурсы, являющиеся его вкладом в уставный фонд

· текущие платежи предприятия с иностранными инвестициями за землю и другие природные ресурсы **

· подоходный налог на заработную плату работников предприятия с иностранными инвестициями

2. Прибыль российского участника

3. Поступления в счет погашения кредита, включая проценты

4. Кредиты, предоставленные совместному предприятию российскими банками

5. Выплаты совместному предприятию за хранение его средств в банках России

6. Вклад российского участника в уставный фонд

7. Ликвидационная стоимость (российская часть)

8. Норма дисконта

9. Интегральный народнохозяйственный эффект 
	млн. руб.

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

--»--

млн. руб.

ед.

млн. руб.
	
	
	
	


Экспертным сообществом признается, что развитие и повышение эффективности взаимодействия государств – участников СНГ в экономической сфере в 2003–2010гг. положительно сказалось на развитии инвестиционного процесса в целом. Содружество Независимых Государств в этот период стало одним из наиболее динамично развивающихся регионов, в том числе и за счет иностранных инвестиций. Но одной из важнейших основ реализации процесса инвестиционного развития российской экономики, экономики стран СНГ практически не рассматриваемой в отечественной научной литературе, является постановка и решение проблемы оценки влияния иностранных инвестиций на экономическую безопасность российской экономики, особенно в сфере стратегических интересов Российской Федерации. 

Естественно, что объем и структура иностранных инвестиций должны формироваться не только по критерию экономической эффективности, но и учитывать проблемы национальной безопасности. Политика взаимоотношений с иностранными инвесторами и система приема капитала должны отвечать требованиям инвестиционной безопасности. 

Нами разделяется подход
 на основе декомпозиции уровней экономической безопасности и выделение (как структурообразующего элемента) инвестиционной безопасности, под которой понимается способность национальной хозяйственной системы поддерживать инвестиционный процесс на уровне, обеспечивающем достижение стратегической конкурентоспособности национальной экономики. Формирование и реализация системы обеспечения инвестиционной безопасности включают в себя: 

· идентификацию факторов инвестиционной безопасности;

· выделение параметров инвестиционной безопасности;

· формирование системы индикаторов инвестиционной безопасности;

· формирование системы ограничений, определяющих условия деятельности инвесторов;

· разработку системы мониторинга инвестиционной безопасности по типам инвесторов;

· анализ уровня инвестиционной безопасности по стратегическим приоритетам развития РФ;

· идентификацию уровня инвестиционной безопасности;

· разработку программно-целевых мероприятий, направленных на ликвидацию, нейтрализацию и ослабление угроз инвестиционной безопасности.

При формировании системы инвестиционной безопасности должны быть учтены следующие требования:

· система должна быть управляема, наблюдаема и идентифицируема;

· при создании системы возможно существование дестабилизирующих элементов или подсистем, поэтому должны быть предусмотрены меры по обеспечению устойчивости системы в целом;

· необходимо выделение уровней безопасности по принципу их относительной самостоятельности, так как каждый уровень представляет собой локальную подсистему, соединенную с другими структурными элементами;

· необходим  контроль всех элементов системы. Высокое качество динамических процессов в них обеспечит эффективность работы всей системы, при ее правильной организации. 

Таким образом, актуальность обоснованности перспективных направлений сотрудничества России в инвестиционный сфере со странами СНГ в условиях модернизации экономики страны становится наиболее очевидной в контексте инвестиционной безопасности, сложившихся дисбалансов, кризисного развития еврозоны и финансовой сферы в целом. Это тем более очевидно, что в Европе находятся основные финансовые центры, на площадках которых реализованы большинство IPO стран СГН и России в первую очередь.
Основополагающим документом, нацеленным на поиск взаимоприемлемых решений как в инвестиционной сфере, так и всего спектра экономических проблем, является Стратегия экономического развития Содружества Независимых Государств на период до 2020г. Документ представляет собой систему согласованных государствами – участниками СНГ взглядов на общие цели, определяет приоритеты и перспективы дальнейшего социально-экономического развития до 2020 г. Это, прежде всего торговля, топливно-энергетический и агропромышленный комплексы, транспорт, сфера инноваций. Конкретная реализация положений Стратегии осуществляется в рамках планов, в которых отражаются качественные особенности каждого ее этапа и предопределяют основные направления инвестиционных предпочтений
. Новые перспективы развития Содружества связаны с решением задач по углублению взаимодействия на основных направлениях сотрудничества государств – участников СНГ в экономической сфере
:

· завершение формирования и обеспечение полномасштабного функционирования зоны свободной торговли на пространстве Содружества в соответствии с нормами и правилами Всемирной торговой организации;

· создание эффективных платежно-расчетных механизмов во взаимной торговле, организация в перспективе интегрированного валютного рынка;

· повышение уровня взаимодействия в реализации аграрной и промышленной политики, направленной на максимальное использование преимуществ специализации, кооперации и разделения труда в рамках СНГ;
· формирование межгосударственного инновационного пространства и согласованное инновационное развитие, ориентированное на построение современной экономики, в первую очередь основанной на технологиях V-VI укладов, с сопутствующим повышением уровня инновационной предпринимательской активности, развитием системы кадрового обеспечения межгосударственного инновационного сотрудничества и наращиванием человеческого капитала;

· углубление сотрудничества в преодолении негативного влияния мирового финансово-экономического кризиса и обеспечение экономической безопасности национальных экономик государств Содружества;

· сближение правовых и экономических условий функционирования хозяйствующих субъектов, формирование и развитие гармонизированной нормативной базы, основу которой составляют межгосударственные стандарты; 

· совершенствование сотрудничества в области энергетики в целях оптимизации использования топливно-энергетических ресурсов, создания равных условий к их доступу, формирования общего электроэнергетического рынка Содружества, что позволит повысить уровень энергетической безопасности государств – участников СНГ;
· формирование сети межгосударственных транспортных коридоров на пространстве Содружества, развитие железнодорожного, автомобильного, авиационного транспорта и повышение уровня взаимодействия между различными видами транспорта при осуществлении международных перевозок;

· проведение согласованной агропромышленной политики на основе выработки и реализации своевременных мер реагирования на дисбаланс продовольственных рынков, направленной на повышение конкурентоспособности агропромышленного комплекса и достижение на этой основе продовольственной безопасности каждого государства – участника СНГ и Содружества в целом.

В Сообществе участников СНГ разделяется важность и необходимость долгосрочного экономического сотрудничества развития совместных инвестиционно - инновационных проектов и программ, что обеспечит согласование между заинтересованными государствами конечных целей социально-экономического развития на среднесрочную и долгосрочную перспективу, наиболее полное использование совокупного ресурсного и инновационного потенциала с учетом международного опыта
.
Отраслевые предпочтения межгосударственных соглашений определяют основные направления движения инвестиционных ресурсов: в сфере энергетики предполагают совместные скоординированные действия заинтересованных государств – участников Содружества, направленные на обеспечение устойчивого и надежного энергоснабжения стран СНГ, создают необходимые условия для формирования и функционирования общего электроэнергетического рынка СНГ, расширения торговли электрической энергией, повышения надежности электроснабжения и качества обслуживания потребителей в государствах – участниках СНГ. Организована параллельная работа электроэнергетических систем стран СНГ, в том числе с участием Латвии, Литвы, Эстонии и Монголии.

В 2009г. утверждена Концепция сотрудничества государств – участников СНГ в сфере энергетики, определяющая цели, задачи, принципы и механизмы взаимодействия. План первоочередных мероприятий по ее реализации охватывает все важнейшие направления топливно-энергетического комплекса, включая углеводородные ресурсы, электроэнергетику и энергосбережение. В целях обеспечения энергетической безопасности стран СНГ принята Рамочная программа по сотрудничеству государств – участников СНГ в области мирного использования атомной энергии на период до 2020г. «Сотрудничество «Атом- СНГ».

В сфере транспорта осуществлялась согласованная политика, направленная на развитие общих рынков транспортных услуг, повышение эффективности тарифной политики, обеспечение безопасности на транспорте. В соответствии с утвержденными в 2008г. Приоритетными направлениями сотрудничества государств – участников СНГ в сфере транспорта на период до 2020 г. подписано Соглашение о согласованном развитии международных транспортных коридоров, проходящих по территории государств – участников СНГ, формируется Координационный комитет транспортных коридоров СНГ, разработан проект Концепции стратегического развития железнодорожного транспорта. 

В агропромышленном комплексе сотрудничество было направлено на расширение и развитие интеграционных процессов для улучшения обеспечения потребностей населения в продовольствии. Одним из важных направлений экономической интеграции в аграрной сфере стало создание общего аграрного рынка СНГ, формирование которого осуществляется на основе рынков зерна, мясомолочной, плодоовощной продукции и картофеля. Продолжается развитие межгосударственной специализации производства и селекции сортовых и гибридных семян сельскохозяйственных культур, посадочного материала плодово-ягодных культур. Осуществляется либерализация рынка госзакупок для производителей из стран СНГ, развивается межгосударственный лизинг племенного скота, сельскохозяйственной техники и оборудования, стимулируется экспорт сельскохозяйственной продукции. Наблюдается улучшение ситуации на потребительском рынке. Объем производства продукции сельского хозяйства в среднем по странам СНГ за последние 10 лет возрос в 1,3 раза. Глобальные изменения на мировых рынках продовольствия и экстремальные погодные условия последних лет требуют от государств – участников СНГ принимать адекватные совместные меры для обеспечения продовольственной безопасности. Решением Совета глав государств СНГ 2011год объявлен Годом повышения продовольственной безопасности в СНГ. Комплексом совместных мер по повышению продовольственной безопасности государств – участников СНГ и Концепцией повышения продовольственной безопасности государств – участников СНГ предусматриваются рост производства, повышение устойчивости конъюнктуры рынка каждого государства и Содружества в целом, создание условий для более полного эффективного использования природных, производственных и финансовых ресурсов. 

Реализация комплекса мер
 для обеспечения добросовестной конкуренции и проведения антимонопольной политики на рынках СНГ, приведения правовых и регулятивных аспектов конкурентной политики в соответствие с международными нормами, вне всякого сомнения будут способствовать эффективности инвестиционных проектов. 

Согласованная торговая политика, направленная на сокращение количества тарифных и нетарифных ограничений при импорте товаров, постепенная либерализация взаимной торговли привели к существенному росту товарооборота, который только за 2000–2010г. вырос более чем в 3раза.

В целях наращивания торгово-экономического сотрудничества в СНГ разработан проект нового Договора о зоне свободной торговли с учетом норм и правил ВТО, который призван дать дополнительный импульс развитию взаимной торговли государств – участников СНГ и свободной конкуренции, росту национального производства и потенциала Содружества в целом.

Особое внимание в Содружестве уделяется укреплению региональной составляющей, призванной обеспечить активно развивающиеся горизонтальные и долговременные связи между хозяйствующими субъектами и регионами. Концепция межрегионального и приграничного сотрудничества государств – участников Содружества Независимых Государств призвана способствовать реализации имеющегося в этой области значительного потенциала за счет вовлечения регионов во внешнеэкономическую деятельность, содействовать созданию деловых центров, региональных ассоциаций, торговых домов.

Приоритетной задачей стран СНГ становится активизация сотрудничества в сфере инноваций, снижение энерго- и материалоемкости национальной экономики и повышение ее конкурентоспособности. Образован Межгосударственный совет по сотрудничеству в научно-технической и инновационной сферах. Утверждены Основные направления долгосрочного сотрудничества государств – участников СНГ в инновационной сфере. Переводу национальной экономики на инновационный путь развития будет способствовать принятие и реализация Межгосударственной программы инновационного сотрудничества государств – участников СНГ на период до 2020г.

Вместо заключения: Общеизвестно, что инвестиционный рейтинг страны зависит от ее платежеспособности. Инвестиции - это деньги. Они могут быть предоставлены при определенном доверии кредитора, будь он российский или зарубежный, бизнес структура или физическое лицо. Это условие кредитования инвестиционного процесса трансгранично. Оно было описано еще Б.Франклином, который сказал: «Помните пословицу: Тот, кто точно отдает долги, является хозяином чужих кошельков. Коли известно, что человек платит аккуратно и точно в то время, когда обещал, то в любое время и по любому случаю он получит все деньги, которые ему могут одолжить друзья. Однако, - продолжал; Франклин, - нужно считаться с самыми незначительными поступками, от которых зависит кредит. Стук вашего молотка в пять часов утра или в десять часов вечера, услышанный кредиторами, заставит их подождать еще шесть месяцев после срока; но если они увидят Вac за биллиардом или услышат ваш голос в кабачке в то время, когда вы должны работать, то они пошлют за своими деньгами на следующий же дань и будут их требовать до тех пор, пока не получат все».
Остается сожалеть, что стук молотков в огромной экономике России и других стран СНГ заглушают возгласы разного рода политических деятелей: «Заграница нам поможет!» - и сомневаться, что это будет так. Из-за недальновидности экономической политики большинство экономик СНГ из первоклассных реципиентов и заемщиков инвестиций в высокотехнологичные сектора промышленности постепенно превращается в сомнительного, ибо временной лаг скрипа нефтяных качалок советского производства крайне ограничен.
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� Путин В.В. Новый интеграционный проект для Евразии – будущее, которое рождается сегодня.// Известия, 4 октября 2011.





� В настоящем обзоре не затрагиваются и не анализируются последние события (2 полугодие 2011г.) по стабилизации финансовой системы Республики Беларусь.


� «Содружество Независимых Государств: 20 лет эволюционного развития». Международная научно-практическая конференция  «20 лет Содружеству Независимых Государств» Минск, 28–29 сентября 2011 года. 


� Аналитический доклад «Итоги деятельности СНГ за 20 лет и задачи на перспективу». Совет глав государств Содружества Независимых Государств. Душанбе, 3 сентября 2011года. 


� Путин В.В. Новый интеграционный проект для Евразии – будущее, которое рождается сегодня.// Известия, 4 октября 2011.





�  Нарыжкин С.Е. Иностранные инвестиции и развитие экономики России». Автореферат на соискание диссертации на соискание ученой степени доктора экономических наук. С.-Пб. 2010. С.14-15.


� С известной долей условности относительно эффективности функционирования, можно говорить о создании институциональной структуры инвестиционного механизма СНГ. В экономической сфере наработана обширная международно-правовая база развития торгово-экономических отношений. Функционируют Экономический совет, Экономический Суд, Комиссия по экономическим вопросам при Экономическом совете СНГ. Среди 39 действующих органов отраслевого сотрудничества Содружества Независимых Государств следует отметить Электроэнергетический Совет, Совет по железнодорожному транспорту, Координационное транспортное совещание, Региональное содружество в области связи, Совет руководителей таможенных служб, Межправительственный совет по вопросам агропромышленного комплекса, Межгосударственный совет по антимонопольной политике. В работе ряда советов участвуют представители третьих стран.


� Заполняется по каждому из вариантов. Выбор варианта осуществляется по максимуму интегрального народнохозяйственного эффекта.


� Нарыжкин С.Е. Иностранные инвестиции и развитие экономики России». Автореферат на соискание диссертации на соискание ученой степени доктора экономических наук. С.-Пб. 2010. С.14-15.


� Основные итоги выполнения первого этапа (2009–2011гг.) Стратегии свидетельствуют о положительной динамике ее реализации, повышении уровня взаимодействия государств – участников СНГ и соответствующих органов отраслевого сотрудничества. В настоящее время разрабатывается проект Плана мероприятий по реализации второго этапа (2012–2015гг.) Стратегии.


� Итоговый документ международной научно- практической конференции «20 лет Содружеству Независимых Государств»  28–29 сентября 2011 года, город Минск


� Стратегия экономического развития Содружества Независимых Государств на период до 2020 года. Разработана в соответствии с положениями Концепции дальнейшего развития Содружества Независимых Государств и Плана основных мероприятий по ее реализации, принятых Советом глав государств СНГ 5 октября 2007 года. 


� Межгосударственными органами регулярно рассматривались состояние конкуренции на рынках лекарственных средств, авиаперевозок, финансовых услуг, вопросы соблюдения антимонопольного законодательства на пространстве Содружества.





_______________________________________________________________________

П. Толмачев. Оценка влияния глобального финансово-экономического кризиса на интеграционные процессы стран СНГ в инвестиционной сфере и перспективы взаимодействия стран СНГ в посткризисный период //Перспективы экономической интеграции в регионе СНГ в посткризисный период. Отчет НИР по Тематическому плану прикладных исследований в рамках бюджетного финансирования Финансового университета при Правительстве России. М.:2011.стр. 2 из 26
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								1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

		Инвестиции						27.8		41.6		49.96		55.34		78.35		95.51		125.4		174.4		269.7		256.4		194.9

		Иностранные инвестиции (ИИ)						9.56		10.96		14.25		19.78		26.69		45.15		53.65		55.1		120.9		103.8		118

		Прямые ИИ						4.26		4.43		3.98		4		6.78		8.66		13.07		13.67		27.8		27.02		36.53

		Портфельные ИИ						0.03		0.14		0.45		0.47		0.4		0.35		0.8		0.8		4.19		1.41		1.31

		Возвратные ИИ						4.8		6.29		9.73		15.2		22.2		30.25		39.8		35.7		87.77		75		64.5
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