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ИНВЕСТИЦИОННЫЙ АНАЛИЗ В МИРОВОЙ ЭКОНОМИКЕ: программа дисциплины по специальности «08.00.14. «Мировая экономика»; продолжительность курса - 32 часа,

Цель и учебная задача

Цель курса – дать целостное представление о принципах и методах анализа инвестиций, оценки эффективности инвестиционных проектов в мировой экономике. Инвестиционный анализ предполагает изучение выработанных мировой и признанных практикой современных технологий и инструментария инвестиционного проектирования.

Задачами курса являются:

· рассмотрение механизма экономических отношений в инвестиционной сфере;

· анализ эффективности инвестиций и инвестиционных проектов;

· оценка эффективности инвестиций в условиях переходной экономики;

· выявление источников финансирования инвестиционных проектов;

· изучение практики инвестиционного анализа и реализации инвестиционных проектов в России и других странах.
В результате изучения студенты должны знать:

· сущность, виды и роль инвестиций в системе международных экономических отношений;

· фазы жизненного цикла инвестиционного проекта;

· методологию учета фактора времени в инвестиционном анализе;

· статические и динамические методы анализа эффективности инвестиций;

· влияние риска и инфляции на оценку и реализацию инвестиционных проектов;

· источники, формы и типы финансирования инвестиционных проектов;

· особенности инвестиционного анализа и реализации инвестиционных проектов в России.
В результате изучения студенты должны уметь:

· использовать теоретические знания дисциплины для анализа конкретных международных инвестиций и инвестиционных проектов;

· разрабатывать инвестиционное предложение и бизнес-план инвестиционного проекта;

· прогнозировать денежные потоки от инвестиционного проекта;

· оценивать эффективность инвестиций и инвестиционных проектов;

· осуществлять анализ инвестиций и инвестиционных проектов в условиях риска и инфляции;

· выявлять и оптимизировать источники финансирования инвестиционных проектов.
Базовыми дисциплинами для изучения курса «Инвестиционный анализ» являют-ся: «Микроэкономика», «Макроэкономика», «Теория финансов», «Банки, деньги, кредит», «Статистический анализ», «Актуарный анализ».

Курс «Инвестиционный анализ в мировой экономике» непосредственно связан со специальными дисциплинами: «Мировая экономика», «Корпоративные финансы», «Международные валютно-кредитные отношения», «Финансы организаций», «Ценообразование», «Национальные налоговые и бюджетные системы» и др.

Целью курса «Инвестиционный анализ в мировой экономике» является изучение основных методов, приемов, и методик анализа долго- и среднесрочных инвестиционных проектов в мировой экономике, понимание особенностей анализа и экономической оценки инвестиционных проектов в разных секторах бизнеса и направленности, получение навыков использования методов инвестиционного анализа при разработке концепций, стратегических и бизнес-планов организации, выработка навыков инвестиционного анализа при проведении аудиторских проверок.
Тематический план

	№
	Наименование темы
	Количество часов

	
	
	Лекции
	Семинарские занятия

	1
	Тема 1. Содержание и цели инвестиционного анализа в мировой экономике и современных международных экономических отношениях
	2
	

	2
	Тема 2. Предмет и метод инвестиционного анализа
	2
	

	3
	Тема 3. Информационная база инвестиционного анализа
	
	2

	4
	Тема 4. Дисконтирование и оценка стоимости капитала
	2
	

	5
	Тема 5. Анализ и оценка денежных потоков инвестиционного проекта
	2
	

	6
	Тема 6. Показатели экономической эффективности и окупаемости долгосрочных инвестиций
	2
	

	7
	Тема 7. Оценка влияния инфляции на инвестиционные решения
	
	2

	8
	Тема 8. Учет рисков при анализе долгосрочных инвестиций
	2
	

	9
	Тема 9. Анализ источников средств финансирования инвестиций
	2
	

	10
	Тема 10. Методики сравнительного анализа эффективности инвестиционных проектов
	2
	

	11
	Тема 11. Анализ долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений
	2
	

	12
	Тема 12. Формирование и оптимизация бюджета капиталовложений.
	2
	

	13
	Тема 13. Финансирование инвестиционных проектов
	2
	

	14
	Тема 14. Разработка стратегии финансирования проекта при обосновании бизнес-плана
	2
	

	15
	Тема 15. Анализ бизнес-плана с позиции инвестора
	
	2

	16
	Тема 16. Управление инвестиционными проектами
	2
	

	Итого:
	26
	6

	Всего:
	32


Форма итогового контроля: – экзамен.

Форма семинарских занятий: реферат.

Форма промежуточного контроля: тесты 

Тема 1. Содержание и цели инвестиционного анализа в мировой экономике и современных международных экономических отношениях
Роль инвестиций в развитии экономики. Классификация инвестиций. Особенности и разновидности инвестиций в реальный сектор экономики: создание новых производств, расширение, конструкция, обновление, модернизация. Инвестиции в финансовый сектор экономики: депозитные вложения, государственные и региональные облигации, вторичные инструменты фондового рынка. 

Цели и задачи инвестиционного анализа. Место инвестиционного анализа в системе комплексного экономического анализа. Взаимосвязь и особенности анализа производственной, финансовой и инвестиционной деятельности. 

Организация аудиторских проверок инвестиционных процессов. 

Тема 2. Предмет и метод инвестиционного анализа
Предпосылки формирования инвестиционного анализа как самостоятельного направления экономического анализа. Основные этапы развития инвестиционного анализа. Основные принципы инвестиционного анализа. 

Объекты инвестиционного анализа. Экономическое содержание инвестиций. Понятие инвестиционного проекта. Субъекты инвестиционного анализа. Понятийный аппарат инвестиционного анализа. Методы и приемы инвестиционного анализа. 

Инвестиционная деятельность предприятия. 

Система комплексного анализа долгосрочных инвестиций. 

Особенности методики инвестиционного анализа для различных инвестиций коммерческих организаций. 

Проектный цикл, бизнес-план и инвестиционный проект, инвестиционная программа, технико-экономическое обоснование; структура бизнес-плана; функции бизнес-плана как инструмента управления проектом; анализ конкретных примеров бизнес-плана. 

Применение методов инвестиционного анализа в аудиторских проверках. 

Тема 3. Информационная база инвестиционного анализа 
Правовое регулирование инвестиционной деятельности. 

Роль научно-технической информации для инвестиционного анализа. Информация фондового рынка. Финансовая информация и источники ее получения. Особенности формирования производственной информации для целей инвестиционного анализа. 

Технический и фундаментальный анализ как источник финансовой информации для инвестиционного анализа. 

Пути совершенствования информационной базы инвестиционного анализа. 

Тема 4. Дисконтирование и оценка стоимости капитала 
Концепция временной ценности денежных вложений. Факторы, определяющие несопоставимость денежных средств в различных периодах времени. Особенности применения простого и сложного процента при обеспечении сопоставимости денежных средств. 

Операции дисконтирования и наращивания капитала. Методы расчета текущей и будущей стоимости денежных средств. Годовая процентная ставка и методы ее обоснования. 

Понятие обыкновенного и обязательного аннуитета. Методы расчета текущей и будущей стоимости аннуитета. 

Понятие "цены капитала" и "проектной дисконтной ставки". Методы обоснования дисконтной ставки. 

Особенности расчета цены собственного и заемного капитала. Методы оценки средневзвешенной цены капитала. Использование средневзвешенной цены капитала в инвестиционном анализе. Предельная (маржинальная) цена капитала. Учет цены капитала при прогнозировании финансовой отчетности. 

Тема 5. Анализ и оценка денежных потоков инвестиционного проекта 
Концепция денежных потоков. Понятие денежных оттоков и притоков. Косвенный и прямой методы оценки денежных потоков. Взаимозависимость учетной прибыли и денежных потоков. 

Информационная база анализа денежных потоков. Роль денежных потоков в реализации долгосрочных инвестиций. 

Направления использования, этапы и методы оценки денежных оттоков в инвестиции в реальную экономику. Направления использования, этапы и методы оценки денежных притоков при освоении инвестиций в реальную экономику. 

Оценка денежных потоков и направленность по периодам жизненного цикла инвестиционного проекта. Модель зависимости потребности во внешнем финансировании от производственно-технических и организационно-экономических характеристик коммерческой организации. 

Прогнозирование проектных денежных потоков. Прогноз будущего объема продаж и притока денежных средств. Обоснование доли прибыли для инвестирования - экономическая рентабельность. 

Анализ приращения денежных потоков. Понятие капитальных и организационных затрат. 

Особенности расчета денежных потоков при реализации и завершении проекта. 

Тема 6. Показатели экономической эффективности и окупаемости долгосрочных инвестиций 
Основополагающие принципы оценки эффективности долгосрочных инвестиций. Информационное обеспечение управленческих инвестиционных решений. 

Система показателей оценки экономической эффективности долгосрочных инвестиций. 

Понятие, принципы и методика расчета, области применения чистой текущей стоимости. 

Понятие, принципы и методика расчета, области применения срока окупаемости. 

Понятие, принципы и методика расчета, области применения учетной и внутренней нормы рентабельности. Особенности модифицированной внутренней нормы рентабельности. 

Методика расчета средних годовых показателей инвестиционной привлекательности проекта. 

Срок реализации проекта, методы обоснования его оптимизации. 

Методика расчетов индекса рентабельности инвестиций. 

Методики сравнительного анализа проектов с равными и неравными сроками реализации. 

Тема 7. Оценка влияния инфляции на инвестиционные решения
Экономическая природа инфляции. Направления влияния инфляции на финансовые результаты деятельности коммерческой организации. Индексы цен - индикатор инфляции. 

Информационная база оценки инфляционных процессов. 

Понятие и методы оценки номинальных и реальных результатов деятельности организации. Взаимосвязь процентных ставок и инфляция. Формула Фишера. 

Методы расчета годовой инфляционной ставки. Применение ставки инфляции в аналитических расчетах при обосновании инвестиционных решений. 

Тема 8. Учет рисков при анализе долгосрочных инвестиций
Экономическая природа рисков и их влияние на показатели эффективности долгосрочного инвестирования. Классификация рисков. Особенности влияния финансовых рисков, внутрихозяйственных рисков, проектных рисков. Методы расчета совокупного риска. Макроэкономические и производственные риски. Типичные и специфические риски. 

Управленческое воздействие на риски. Методы анализа условий возникновения и влияния рисков. Учет рисков в принятии управленческих решений. 

Имитационное моделирование и новейшие компьютерные технологии, их роль в анализе и прогнозировании рисков. 

Приемы и методы анализа и оценки рисков. 

Методики использования концепции временной ценности денежных вложений при оценке рисков. Оценка чувствительности при анализе проектного риска и инвестиционном контроле. 

Тема 9. Анализ источников средств финансирования инвестиций 
Классификация источников средств финансирования долгосрочных инвестиций. 

Информационная база анализа структуры и динамики средств финансирования. Система показателей структуры капитала коммерческих организаций. 

Эффект финансового рычага, особенности расчета и оценки эффективности собственного и заемного капитала. Использование понятия "цены капитала". Оценка кредитоспособности заемщика. 

Методы привлечения финансовых ресурсов: венчурное финансирование, инвестиционное кредитование, стратегическое партнерство, финансовый лизинг. Сравнительная эффективность методов привлечения финансовых ресурсов. 

Уровень постоянных финансовых издержек, связанных с обслуживанием долга. Критерии оценки и оптимизации капитала инвестиционного проекта. 

Взаимозависимость рентабельности, структуры капитала, финансового риска и срока окупаемости в долгосрочном инвестировании. 

Тема 10. Методики сравнительного анализа эффективности инвестиционных проектов 
Принципы распределения капитала между альтернативными вариантами инвестиционных проектов. Критерии распределения финансовых ресурсов между проектами. 

Использование экономико-математических методов анализа и формирования портфеля прямых инвестиций. Программные продукты для инвестиционного анализа и их сравнительный анализ. 

Типы портфелей прямых инвестиций, условия и задачи их формирования. 

Тема 11. Анализ долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений 
Основные цели инвестирования в ценные бумаги. Долевые и долговые ценные бумаги. Особенности инвестиционных качеств разных видов ценных бумаг. 

Анализ вложений в дочерние и зависимые общества. Анализ движения и доходности долевых ценных бумаг в другие организации. 

Депозитные вклады как форма финансовых вложений. 

Анализ доходности ценных бумаг. Анализ движения и рентабельности операций, осуществляемых с ценными бумагами. 

Условия и порядок выпуска облигаций. Права эмитентов и держателей облигаций. Виды доходности облигаций. Анализ и оценка текущей стоимости облигаций. 

Условия и порядок выпуска акций. Права эмитентов и держателей акций. Виды доходности акций. Анализ и оценка текущей стоимости акций. 

Денежные потоки, связанные с инвестициями в ценные бумаги. Концепция дисконтирования денежных потоков при анализе инвестиционных вложений в ценные бумаги. 

Анализ опционных и фьючерсных сделок. Принципы хеджирования. Оценка эффективности вторичных инструментов фондового рынка.

Фундаментальный и технический анализ как информационная база анализа финансовых вложений.

Механизм вексельного кредитования, его особенности и условия применения. Формы использования векселей в долгосрочных и краткосрочных расчетах. Правила составления и регулирования движения векселей.

Основные показатели, используемые при анализе доходности векселя. Методы обоснования доходности векселя. Эквивалентность ставок. Форфейтное управление вексельным обращением. Сравнительная характеристика доходности вариантов начисления процентов для участников форфейтной операции.

Особенности плана, программы и процедур аудита инвестиционных процессов.

Тема 12. Формирование и оптимизация бюджета капиталовложений.

Формирование бюджета капиталовложений.

Оптимизация бюджета капиталовложений. Пространственная оптимизация.

Временная оптимизация и оптимизация в условиях реинвестирования доходов.

Тема 13. Финансирование инвестиционных проектов.

Формы финансирования проектов. Самофинансирование.

Акционирование инвестиционного проекта.

Долгосрочное кредитование инвестиционного проекта.

Долгосрочное долговое финансирование инвестиционного проекта.

Лизинговое финансирование инвестиционного проекта.

Типы финансирования проектов. Проектное финансирование с полным регрессом на заемщика.

Проектное финансирование без регресса на заемщика.

Проектное финансирование с ограниченным регрессом на заемщика.

Тема 14. Разработка стратегии финансирования проекта при обосновании бизнес-плана.

Оценка потребности в финансировании. Внешние источники финансирования. Понятие о проектном финансировании и его основные особенности. Расчет предельно допустимой для фирмы цены инвестиционных ресурсов.

Финансовое обеспечение инвестиционных проектов. Внутренние и внешние источники финансирования. Финансовое положение фирмы. Понятия о балансе, финансовой отчетности, о планировании, учёте и калькулировании себестоимости продукции, услуг. Расчёт и анализ доходов и расходов. Денежные потоки. Основные и оборотные средства.

Тема 15. Анализ бизнес-плана с позиции инвестора.

Организация процедуры анализа бизнес-плана Источники информации для анализа бизнес-плана. Предприятие и его окружение. Анализ учредительных документов, бухгалтерского баланса, деловой репутации фирмы и её руководства. Анализ денежных притоков и оттоков. Оценка обоснованности маркетинговых оценок потенциала рынка и возможностей сбыта.
Тема 16. Управление инвестиционными проектами.

Сущность и принципы управления инвестиционными проектами.

Организация управления инвестиционными проектами.

Эволюция теории управления инвестиционными проектами.
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Тематика рефератов:
1. Механизм финансирования государственных капитальных вложений и повышение его эффективности в национальной экономике.

2. Международный опыт формирования инвестиционного климата и его значение для страны.

3. Формирование механизма трансформации сбережений в инвестиции.

4. Инвестиции как действенный инструмент стимулирования белорусской экономики.

5. Инвестиционная привлекательность инновационных проектов как фактор развития экономических систем.

6. Методы привлечения иностранных инвестиций.

7. Динамика основных фондов и инвестиций в белорусской переходной экономике.

8. Инвестиционный потенциал и его взаимодействие с инфляционным потенциалом в экономике страны.

9. Методические основы привлечения инвестиций в экономику региона.

10. Трансформация инвестиционного процесса в мировом хозяйстве под воздействием глобализации.

11. Становление и развитие финансово-инвестиционной системы.

12. Формирование административно-экономического механизма привлечения инвести-ций в охрану окружающей среды.

13. Влияние капиталообразования на экономический рост.

14. Инвестиционная привлекательность отрасли.

15. Влияние инвестиций на реструктуризацию экономики.

16. Государственное регулирование инновационно-инвестиционного развития страны.

17. Инвестиции в развитие производственно-технического потенциала сельского хозяйства и их финансовые источники.

18. Инвестиционное обеспечение развития строительного комплекса.

19. Бюджетная эффективность лизинга как инвестиционного инструмента.

20. Оценка эффективности инвестиций в сферу высшего образования.

21. Социальная эффективность инвестиций в материальное производство.

22. Экономический механизм формирования инвестиционных программ.

23. Оценка эффективности инвестиций в природоохранную деятельность предприятий.

24. Совершенствование оценки и перспективы развития инвестиционного потенциала страны.

25. Совершенствование инвестиционной политики.

26. Финансовые посредники в трансформации сбережений населения в инвестиционный капитал.

27. Организационно-экономическая модель привлечения инвестиций в промышленное строительство на основе развития ипотеки.

28. Финансовые рынки как фактор повышения эффективности капиталопотоков.

29. Управление инвестициями, направленными на консолидацию активов компаний.

30. Проблемы трансформации страховых ресурсов в реальные инвестиции российской экономики.

31. Финансирование инвестиций в России.

32. Кредитование инвестиций в России (США, станах ЮВА, СНГ, Японии, ЕС).

33. Долгосрочное кредитование инвестиций в основной капитал промышленности.

34. Лизинговое финансирование инвестиций.

35. Финансирование инвестиций компаниями путем первичного публичного размещения акций.

36. Развитие механизма облигационных займов в инвестиционно-строительной сфере.

37. Эмиссия корпоративных ценных бумаг для привлечения инвестиций.

38. Оценка эффективности инвестиций в форме слияний и поглощений.

39. Страхование социальных инвестиций.

40. Факторы и условия равновесия спроса и предложения на рынке международных облигаций.

41. Централизация банковской системы как способ аккумуляции ее инвестиционных ресурсов.

42. Банк как посредник на рынке инвестиций.

43. Анализ эффективности операций с ценными бумагами коммерческих банков и ин-вестиционных институтов.

44. Инвестиции коммерческих банков в корпоративные ценные бумаги.

45. Привлечение инвестиций коммерческих банков в экономику страны.

46. Методы и инструменты управления лизингом как формой инвестирования пред-приятий.

47. Портфельные инвестиции в России (США, станах ЮВА, СНГ, Японии, ЕС).

48. Финансовый механизм инвестирования в капитал промышленных предприятий.

49. Инвестиционная деятельность банков в России (США, станах ЮВА, СНГ, Японии, ЕС).

50. Денежно-кредитное регулирование инвестиций.

Темы дипломных работ
1. Оценка инвестиционной активности строительных предприятий в России (США, станах ЮВА, СНГ, Японии, ЕС)
2. Финансовый анализ при кредитовании инвестиционных проектов.

3. Применение компаундинга при оценке эффективности инвестиционных проектов.

4. Оценка инвестиционной привлекательности отрасли.

5. Инвестиционный анализ и оценка стоимости кредитной организации.

6. Имитационное моделирование денежных потоков.

7. НИОКР как часть инвестиционного цикла компании.

8. Скоринг ценных бумаг как способ оптимизации инвестиционных решений.

9. Оценка эффективности инвестиций в персонал.

10.Финансовые инвестиции в различных экономических системах.

11.Оценка эффективности инвестиционной деятельности в АПК.

12. Использование дюрации для оценки процентных рисков.

13. Комплексная оценка эффективности инвестиционной деятельности предприятий.

14. Институциональные инвесторы на развитых и формирующихся рынках.

15. Оценка инвестиционной привлекательности проекта.

16. Организация учета инвестиций.

17. Инвестиционный контроллинг: проблемы и перспективы.

18. Использование Интернета для привлечения инвестиций.

19. Планирование инвестиционной программы.

20. Оценка риска инвесторами при создании новых предприятий.

21. Инвестиционные компании как альтернативные объекты инвестирования для ин-дивидуальных вкладчиков.

22. Источники финансирования инвестиционного процесса.

23. Проблемы оценки инвестиционных проектов в современной экономике.
24. Международные методики анализа эффективности инвестиционных вложений.

25. Опционная модель реализации инвестиционных проектов.

Экзамен по курсу «Инвестиционный анализ»

1. Содержание и цели инвестиционного анализа
2. Предмет и метод инвестиционного анализа
3. Информационная база инвестиционного анализа
4. Дисконтирование и оценка стоимости капитала
5. Анализ и оценка денежных потоков инвестиционного проекта
6. Показатели экономической эффективности и окупаемости долгосрочных инвестиций
7. Оценка влияния инфляции на инвестиционные решения
8. Учет рисков при анализе долгосрочных инвестиций
9. Анализ источников средств финансирования инвестиций

10. Субъекты инвестиционного планирования

11. Методики сравнительного анализа эффективности инвестиционных проектов
12. Анализ долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений
13. Формирование и оптимизация бюджета капиталовложений.
14. Финансирование инвестиционных проектов
15. Разработка стратегии финансирования проекта при обосновании бизнес-плана

16. Анализ бизнес-плана с позиции инвестора

17. Управление инвестиционными проектами
18. Способы классификации инвестиций. Понятия «инвестиция /инвестиционный проект»

19. Основные принципы инвестиционного планирования

20. Критерии оценки инвестиций

21. Структура инвестиционного исследования

22. Структура общих инвестиционных затрат

23. Индекс текущей стоимости (или индекс доходности)

24. Задачи инвестиционного планирования
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Вопросы экзамена

Тест экзамена по курсу «Инвестиционный анализ» 2012- 2013 учебный год.

	Понятие «инвестиция» и их виды
	

	2. Внутренние источники инвестиций
	

	3. Внешние источники инвестиций
	

	4. Принцип эффективности инвестиционного проекта
	

	5. Разработка бизнес-плана: перечислите основные разделы содержания бизнес-плана:
	

	6. Разработка бизнес-плана: перечислите основные индикаторы (показатели) содержания раздела «план финансирования» бизнес-плана:
	

	7. Содержание этапов жизненного цикла инвестиционного проекта
	

	8. Понятие «инвестиционная деятельность» включает процессы и операции, связанные с: 
	

	9.Основные принципы инвестиционного планирования
	

	10. Оценка внешних эффектов проекта: их виды, методы оценки 
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